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DOLARES POR TONELADA

ESTA SEMANA| 3543 53.43 68.43 4354
SEMANA ANTERIOR|  36.42 54.92 69.92 42.91
ARNO ANTERIOR|  23.62 42.62 57.62 16.53
HACE 5 ANOS|  28.58 48.08 68.58 33.23
VARIACION (%) EN RELACION A
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HACE 5 ARlos| 2397 1113 gz 31.04

TENDENCIA DE PRECIOS FUTUROS
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SEMANA PLAZO
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Contratos futuros de Maiz Amarillo No. 2 CBOT

Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento

Mar-12 | May-12

Jul-12 Sep-12 Dic-12

Lunes 244.09 246.35 247.93 228.44 218.99
Martes 248.12 250.09 251.37 230.80 221.45
Miércoles 249.80 252.06 253.54 231.10 221.65
Jueves 249.80 251.96 253.44 231.79 222.83
Viernes 252.65 254.92 256.29 233.85 224.80
Promedio 248.89 251.08 252.51 231.20 221.94
Semana Ant. 237.69 240.13 241.80 226.91 218.01
Variacion (%) :Eél ié’s g é,sg {ﬁSl

Afio Ant.

Mar-11 May-11

Jul-11 Sep-11 Dic-11

256.03 260.05

261.96 243.16 229.62

Variacion (%)

-2.79 -3.45

A

A

-3.60 -4.92 -3.34

Hace 5 Afios

Mar-07 | May-07

Jul-07 | Sep-07 Dic-07

159.56 164.11

166.47 160.37 157.06

Variacion (%)

55.99 53.00

51.69 44.17 41.31

R
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Durante la Semana ...

Factores de mercado:

a) Alcistas:
* El Gobierno ruso ha dicho que el pais no deberia exportar mas 25 millones de toneladas de granos
durante el actual ciclo, ya que podria considerar imponer aranceles a la exportacion.

* La préxima ley agropecuaria de Estados Unidos podria alejarse del plan Unico tradicional y ofrecer
diferentes planes de subsidio para productores de cereales, soya y algodén, segin un legislador de la
Camara de Representantes.

* Las ventas semanales de exportacion de maiz estadounidense sumaron 1.04 millones de toneladas, por
arriba de lo proyectado por el mercado, de entre 650 y 850 mil toneladas.

b) Bajistas:
* El grupo estadounidense Monsanto afirmé que no vendera maiz transgénico en 2012 en Francia,
después de que el gobierno prohibiera el cultivo de este tipo de maiz genéticamente modificado.

* El clima es benéfico en Estados Unidos; el sureste esta recibiendo lluvias, al igual que la mayoria de la
franja productora.

* La produccién semanal de etanol se reporté en 940 mil barriles por dia, un poco menor al estimado del
mercado.

* A la fecha, el acumulado de las inspecciones de exportacion de maiz de EUA es de 16.43 millones de
toneladas, 1% menos del afio pasado.

» Argentina:

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires calculé la produccion del cereal en 22 millones de toneladas, frente
a las 22.1 millones recolectadas la temporada anterior. El area estimada para el cereal es de 3.7 millones
de hectéreas, por encima de las 3.42 millones del ciclo previo. Salvo algunas regiones, el area agricola ha
sido beneficiada en mayor o menor medida por las lluvias de la Gltima semana, dijo la Bolsa.

Los agricultores han sembrado el 95% de la superficie prevista para el maiz, en un avance intersemanal de
3.6%, pero 4.2% detras del ritmo de la temporada pasada.

» Brasil:

El estimado de produccién de maiz en el estado brasilefio de Parana es de 6 millones de toneladas, contra
7.4 millones del afo anterior. Para el caso de Rio Grande do Sul, se estima en 3 millones de toneladas vs.
5.3 millones proyectadas a comienzos del afio. La cosecha ha comenzado en el norte del pais y las lluvias
programadas para los préximos dias podrian retrasar las labores.

Brasil tiene un déficit estructural de trigo pero habitualmente tiene un superavit de trigo forrajero, del cual
export6 un record total de 2 millones de toneladas el afio pasado.

» Francia:

La consultora francesa Strategie Grains elevo por séptima vez seguida su estimacion de la cosecha de
maiz de la Unién Europea a 65.3 millones de toneladas, un alza de 700,000 toneladas frente a la
estimacion del mes pasado. La nueva cifra representaria un incremento de 10 millones de toneladas por
encima de las 55.3 millones recolectadas en el 2010. Los paises que registraron las subidas mas
importantes frente al mes pasado fueron Rumania, con un alza de 350,000 toneladas, y luego Espafia y
Austria, con 100,000 toneladas cada una.

La demanda de maiz para consumo humano y usos industriales también fue revisada en alza por 600,000
toneladas para reflejar una demanda estimada mas alta de maiz en la produccién de etanol. Sin embargo,
el maiz usado como forraje animal se redujo por 200,000 toneladas debido a un pequefio retroceso de la
demanda ante el trigo forrajero.

» Kenia:

Kenia espera importar 67,500 toneladas de maiz en los 6 meses del afio, dijo el Ministerio de Agricultura.
La nacién del este de Africa dijo que planea importar el grano en sacos de 90 Kg. de maiz de los mercados
regionales e internacionales para aumentar la provisién, a pesar de mayores cosechas tras las recientes
lluvias abundantes. El ministerio dijo que las existencias de maiz al 31 de diciembre del 2011 se situaron
en 18.7 millones de sacos vs. 16.58 millones del mes anterior.

» Suddfrica:

Los productores de maiz de Sudéafrica aumentaron en 11% la superficie sembrada del cereal debido a los
precios atractivos del grano, con lo que el area llegd a 2.63 millones de hectareas sembradas, en
comparacion con 2.37 millones del afio pasado, dijo el Comité de Estimaciones de Cultivos. El organismo
dijo que el area preliminar para la temporada 2011/12 incluye 1.59 millones de hectareas de maiz blanco y
1.04 millones de maiz amarillo. Por otra parte, los inventarios del cereal cayeron a 3.326 millones de
toneladas a finales de diciembre, comparado con 4.133 millones de noviembre, segln el Servicio de
Informacién de Granos. El stock incluye 2.239 millones de toneladas de maiz blanco y 1.087 millones de
amarillo.

El Servicio dijo que las exportaciones de maiz hasta finales de diciembre fueron de 2.173 millones de
toneladas.

» Ucrania:

Las exportaciones de cereales de Ucrania cayeron a 2.18 millones de toneladas en diciembre del 2011,
frente a 2.29 millones de noviembre, dijo UkrAgroConsult. La consultora dijo que el volumen incluyé 1.783
millones de toneladas de maiz. Ucrania ha exportado 4.203 millones de toneladas de maiz en el periodo de
octubre a diciembre, comparado con 1.404 millones del afio pasado. Como antes, los principales destinos
para las exportaciones fueron Africa del Norte, la Unién Europea y Oriente Medio, dijo la consultora.

Ucrania recolect6 un récord de 22.8 millones de toneladas de maiz en el 2011 y el ministro de Agricultura
ha dicho que podrian exportar alrededor de 12 millones de toneladas de la materia prima en este ciclo.
Ucrania export6 5,1 millones de toneladas de maiz en el ciclo 2010/11
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TRIGO SUAVE
[ N.orl. [ Golfo | Pacifico | Laredo
DOLARES POR TONELADA
ESTA SEMANA 29.03 47.03 62.03 52.18
SEMANA ANTERIOR 24.80 43.30 58.30 50.71
ANO ANTERIOR 31.23 50.23 65.23 34.17
HACE 5 ANOS 9.19 28.69 49.19 32.55
VARIACION (%) EN RELACION A
17.04 8.60 6.39 2.90
SEMANA ANTERIOR ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ
" -7.06 -6.38 -4.91 4.97
ANO ANTERIOR @ & & ﬁ
N 216.00 63.94 26.11 60.27
HACE 5 ANOS & & o
TENDENCIA DE PRECIOS FUTUROS
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PRODUCTO AP’:;I-I:CGI?:/IDAA DURANTE LA | EL CORTO
SEMANA PLAZO

e | A

=

¥

Contratos Futuros Trigo Duro Rojo de Invierno No. 2
KCBOT

Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento | Mar-12 May-12 Jul-12 Sep-12 Dic-12
Lunes 247.47 250.96 254.36 259.41 266.58
Martes 252.06 255.46 258.77 263.73 270.80
Miércoles 256.10 259.32 262.44 267.22 273.83
Jueves 260.51 263.27 266.21 270.62 277.23
Viernes 257.21 260.42 263.18 267.77 274.66
Promedio 254.67 257.89 260.99 265.75 272.62
Semana Ant. 243.52 246.83 250.29 255.64 263.50

Variacién (%) 4.58 4.48 4.27 3.95 3.46

Mar-11 May-11 ul-T1 Sep-T1 Dic-11
Aifio Ant. z 1 o
338.78 342.71 345.08 348.13 351.69

Variacién (%) -24.83 -24.75 -24.37 -23.66 -22.48

= Mar-07 | May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07

Hace 5 Aflos |—7a5 T 18381 | 184.60 | 18737 | 19053

Variacion (%) 41.07 40.30 41.23 41.83 43.08
Contratos Futuros de Trigo Suave Rojo de Invierno No. 2

CME
Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento Mar-12 May-12 Jul-12 Sep-12 Dic-12
Lunes 227.72 234.33 240.40 247.19 254.36
Martes 232.77 239.11 244.80 250.96 257.67
Miércoles 235.62 241.13 246.64 252.43 258.40
Jueves 240.12 244.99 249.86 255.18 261.25
Viernes 237.82 243.15 247.93 253.81 260.33
Promedio 234.81 240.54 245.93 251.91 258.40
Semana Ant. 221.68 229.14 235.55 242.19 249.79

Variacion (%) 5.92 4.97 4.40 4.02 3.45

. Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11 Dic-11
Afio Ant.
308.79 319.08 325.68 331.63 336.02

Variacién (%) -23.96 -24.61 -24.49 -24.04 -23.10

= Mar-07 May-07 Jul-07 Sep-07 Dic-07

Hace 5 Afos

172.22 177.18 180.10 182.41 187.15

Variacién (%) 36.35 35.76 36.55 38.10 38.07

Durante la Semana ...

Factores de mercado:

a) Alcistas:
* Las exportaciones de cereales de Ucrania cayeron a 2.18 millones de toneladas en diciembre del
2011, frente a 2.29 millones de noviembre, dijo UkrAgroConsult.

* Egipto rechazé trigo de Kazajstan debido a contaminacién con semillas no autorizadas.

* Se proyecta un aumento de entre 5y 6% en el consumo de harina de trigo de Indonesia para este
afio.

* Kenia elimind los derechos de importaciéon sobre el trigo para estimular la entrada del grano de
paises vecinos, ya que la prolongada sequia redujo la produccién del cereal. Se alcanzé una
produccién de 2.180 millones de sacos de 90 Kg. de trigo, contra la meta de 5.69 millones de sacos.

* La préxima ley agropecuaria de Estados Unidos podria alejarse del plan Unico tradicional y ofrecer
diferentes planes de subsidio para productores de cereales, soya y algodén, segin un legislador de
la Camara de Representantes.

* Las ventas semanales de exportacién de trigo estadounidense sumaron 628,000 toneladas,
dentro de lo proyectado por los traders, de entre 500 y 700 mil toneladas. Las ventas fueron
distribuidas en 149,600 de trigo duro; 95,400 de suave, 29,300 de primavera; 334,700 de blanco y
9,800 de durum.

b) Bajistas:

* La Unién Europea ha otorgado permisos para importar 1.2 millones de toneladas de trigo de
calidad baja y mediana, que no provengan de Estados Unidos o Canada, bajo su sistema de
aranceles y cuotas.

* Espafia importé trigo de Brasil y podria recibir mas del producto bajo una cuota especial de la
Unién Europea.

* El Comité de Estimaciones de Cultivos de Sudéafrica elevé su proyeccion de la cosecha de trigo del
2011 a 1.85 millones de toneladas, desde 1.773 millones de la anterior prevision.

* El clima seco en Australia permitira a los productores continuar con la cosecha.

* El fin de semana se reportaron precipitaciones ligeras en el suroeste de Nebraska y el noroeste de
Kansas.

* A la fecha, el acumulado de las inspecciones de exportacién de trigo de EUA es de 17.34 millones
de toneladas, 13% menos del afio pasado.

* El reporte de inventarios de trigo disponible para embarque en Estados Unidos muestra un
aumento de 60,000 toneladas en relacién a la semana pasada.

» Argentina:

La produccion de trigo argentino del 2011 estaria 12% por debajo de la abundante cosecha del
2010, ubicandose en 13.4 millones de toneladas, golpeada por el clima seco de agosto a octubre,
dijo la FAO.

Casi 100 barcos permanecen demorados, debido a que un buque varado estd obstruyendo la
principal via fluvial de Argentina, lo que impide cargar granos y derivados en el area portuaria de
Rosario, una de las mayores terminales agricolas del mundo.

» Rusia:

El Gobierno ha dicho que el pais no deberia exportar mas 25 millones de toneladas de granos
durante el actual ciclo, ya que podria considerar imponer aranceles de proteccion a partir de abril,
cuando es probable que las exportaciones alcancen ese nivel, dijeron operadores. Las
exportaciones rusas se ubicaron en 19.5 millones de toneladas hasta mediados de enero, un récord
para la fecha, luego de decaer levemente en diciembre, cuando Rusia vendié6 3 millones de
toneladas. SovEcon estima que Rusia cuenta con un superdvit exportable para el afio de 25
millones de toneladas de granos, mientras que el Ministro de agricultura mencioné una cifra mas
baja, de entre 23 y 24 millones.

Una ola de frio afectara a las regiones trigueras del sur de Rusia, donde las heladas tan duras son
inusuales, dijo el Servicio Hidrometeorolégico, la unidad de pronésticos climaticos de Rusia.

En partes del Distrito Federal Meridional y en el Distrito Federal del Caucaso Norte, las regiones
trigueras del sur de Rusia, se pronosticaron para el 26 al 31 de enero temperaturas promedio diarias
de entre 10 y 15 grados centigrados por debajo de los promedios en varios afios. Expertos estiman
las temperaturas de la region entre -23 y -30 grados centigrados. En las regiones del Volga, las
temperaturas para el mismo periodo se estimaban alrededor de los -7 grados centigrados.
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Contratos Futuros Frijol Soya CBOT

Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento | Mar-12 |May-12| Jul-12 | Ago-12 | Sep-12
Lunes 447.35 450.29 453.51 451.95 447.35
Martes 448.27 451.49 454.89 453.42 449.19
Miércoles 445.88 449.28 452.87 452.04 448.73
Jueves 449.28 452.68 456.26 455.44 451.86
Viernes 447.91 451.40 454.98 454.24 451.30
Promedio 447.74 | 451.03 | 454.50 | 453.42 | 449.69
Semana Ant. 436.42 | 439.50 | 442.78 | 441.96 | 439.00
e o e |2 || e
- Mar-11 |May-11| Jul-11 | Ago-11 | Sep-11
Afo Ant. Y J 9 P

511.62 | 515.53 | 517.83 | 509.03 | 497.31

Variacién (%) -12.49 -12.51 -12.23 -10.93 -9.58

"l & | #1888
~ Mar-07 |May-07| Jul-07 | Ago-07 | Sep-07

Hace 5 Anos

263.32 268.96 | 273.78 | 276.02 | 277.86

70.03 67.69 66.01 64.27 61.84

Variacion (%)

&
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Factores de mercado:

a) Alcistas:

* Analistas estiman la produccion global de harina de soya en el ciclo 2011/12 en 180.36 millones de
toneladas, por debajo de un consumo proyectado en 180.65 millones de toneladas, lo que significa que
las existencias a fin de septiembre 2012 caeran a 7.21 millones de toneladas, frente a 7.55 millones del
2011.

* Algunos traders prevén que la cosecha de Paraguay en el 2012 caera a 6 millones de toneladas, desde
8.37 millones del 2011, ante los problemas de sequia, mientras que la cosecha de Uruguay en el 2012
descendera a 1.7 millones de toneladas.

* La proxima ley agropecuaria de Estados Unidos podria alejarse del plan Gnico tradicional y ofrecer
diferentes planes de subsidio para productores de cereales, soya y algodén, segin un legislador de la
Céamara de Representantes.

* El ministro de comercio de Indonesia anuncié que aumentard su impuesto de exportacién de aceite
crudo de palma a 16.5% en febrero.

b) Bajistas:

* Los compradores asiaticos estan fuera del mercado ante la celebracién del Nuevo Afio Lunar.

* La situacion econémica de la Unién Europea ha hecho que caiga la demanda por commodities como el
aceite de palma, lo que ha causado algo de debilidad en sus precios.

* Las ventas semanales de exportacion de soya estadounidense sumaron tan solo 592,300 toneladas, por
debajo de las expectativas del mercado, de entre 700 y 850 mil toneladas.

* El clima es benéfico en EUA; el sureste esta recibiendo lluvias, al igual que la mayoria de la franja
productora.

* A la fecha, el acumulado de las inspecciones de exportacion de soya de EUA es de 18.40 millones de
toneladas, 28% menos del afio pasado.

» Argentina:

Oil World rebajé su previsién de la cosecha de soya a 48.5 millones de toneladas, desde las 50 millones
estimadas el 17 de enero. En diciembre, habfa proyectado una produccién de 52 millones. La cifra estaria
por debajo de las 49.2 millones que fueron recolectadas en el 2011.

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires sefialé que las lluvias registradas durante el pasado fin de
semana lograron recuperar temporalmente la humedad pero ain necesitan més. Los productores ha
implantado el 96.3% de las 18.85 millones de hectareas previstas para la oleaginosa, en un avance
intersemanal de 4.6%.

Casi 100 barcos permanecen demorados, debido a que un buque varado esté obstruyendo la principal via
fluvial de Argentina, lo que impide cargar granos y derivados en el area portuaria de Rosario, una de las
mayores terminales agricolas del mundo.

» Brasil:

Para Brasil, la consultora Oil World elevé su proyeccién de la cosecha de soya a 72 millones de
toneladas, desde las 71 millones que anticipaba el 17 de enero. En diciembre habia proyectado 72.8
millones. El célculo fue modificado tras las recientes lluvias que cayeron en algunas partes del pais; ain
asi, la cifra estaria por debajo de las 75.3 millones que recolect6 en el 2011.

Parana redujo sus estimaciones de cosecha a 11.67 millones de toneladas, desde la proyeccién anterior,
de 12.7 millones, dijo la secretaria de Agricultura de esa region. Parana fue uno de los estados brasilefios
mas perjudicados por la sequia. Produjo un récord de 15.4 millones de toneladas de soya en la cosecha
anterior.

Junto con Rio Grande do Sul, Parana comenzé la campafia de siembra en septiembre con lluvias
regulares, pero las condiciones se deterioraron en noviembre y diciembre y dejaron campos resecos. En
el caso de Rio Grande do Sul, no ha mostrado disminuciones graves en sus estimaciones de produccion,
aunque ain no ha comenzado su recoleccion.

» China:

China ha suspendido la importacién de harinas de India tras hallar el afio pasado contaminacién de un
quimico peligroso en harina de canola, lo que podria afectar potencialmente las exportaciones totales del
insumo forrajero. China compra alrededor de 500,000 toneladas anuales de harinas oleaginosas de India,
en las que la canola representa mas del 70% del total. En diciembre, China import6 41,729 toneladas de
harinas desde India, por debajo de las 65,428 toneladas importadas el mismo mes del afio anterior. Las
importaciones incluyeron 30,196 toneladas de harina de soya y 11,533 de harina de canola. Las
importaciones de aceite de palma de China durante diciembre aumentaron 0.3% vs. noviembre y se
ubicaron en 658,744 toneladas, mientras el acumulado de las importaciones del 2011 aumentaron 3.8%,
a 5.9 millones de toneladas.

» Indonesia:

Analistas estiman que la produccién de aceite de palma de Indonesia aumentard 8% contra el afio
anterior y llegara a las 4.5 millones de toneladas en el primer trimestre del afio. El gobierno de Indonesia
estima un aumento anual de produccién de 14%, para ubicarse en 25.7 millones de toneladas. El director
de la Agencia de Aceite de Palma dijo que espera que la demanda y problemas climaticos aumenten los
precios del aceite comestible, a pesar del aumento de produccién en el pais.
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