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Durante la Semana ...
EL FLETE MARITIMO AUMENTO 0.50 DLL/TON, DEBIDO A QUE SE ESPERA UNA MAYOR DEMANDA DE
PROMEDIOS SEMANALES DE BASES MATERIAS PRIMAS POR PARTE DE CHINA, UNA VEZ FINALIZADO EL FESTEJO DEL ANO NUEVO CHINO.
MAIZ BLANCO
N. Orl. Golfo ‘ Pacifico | Laredo Factores de mercado'
DOLARES POR TONELADA
ESTA SEMANA 63.54 82.04 94.04 73.38 a) Ba_] | StaS.
SEMANA ANTERIOR| 65.74 83.74 95.74 75.59 . ) X L, . B
ARO ANTERIOR| 7141 85.01 o7.01 84.80 Informa Economics mantiene su proyeccion sobre la cosecha brasilefia de maiz en 53.3
HACE 5 ANOS|  24.08 44.08 55.08 34.63 millones de toneladas vs. la Ultima estimacién del USDA de 51 millones.
VARIACION (%) EN RELACION A
SEMANA ANTERIOR|  3%° -2.04 1.78 -2.92 Analistas chinos esperan un aumento en el area de siembra de maiz para el proximo ciclo.
$ $ $ s 2
_ -11.03 -3.50 -3.07 -13.46 L, . .
ANO ANTERIOR 3 3 3 3 * El consumo de etanol en EUA baj6 de 980 millones de galones en noviembre a 978
163.92 86.13 7075 | 111.92 millones en diciembre.

HACE 5 ANOS

* Una planta productora de etanol en lowa ha funcionado sélo 2 dias por semana durante
gran parte del invierno.

* Jap6n esta analizando los contenedores de maiz estadounidense, ante los comentarios de
baja calidad y contenido de micotoxinas.

* Las abundantes reservas de humedad en la franja productora de EUA, impulsarian la
produccion del cereal del préximo ciclo.

TENDENCIA DE PRECIOS FUTUROS

b) Alcistas:
PRODUCTO ANTICIPADA gﬁiﬁ;—?—é?ﬁ PEE\QQL{}—SN * Durante el mes de diciembre, se utilizaron en EUA 9.45 millones de toneladas de maiz
POR GCMA SEMANA PLAZO para la produccién de etanol, casi 100 mil mas vs. los estimados de analistas; y la
produccién de etanol fue de 1.026 millones de galones, 20% mayor al registrado en su

MAiz similar de 2008.

* Las condiciones de humedad que se reportan en algunas zonas productoras de Estados
Unidos siguen causando temor sobre retrasos en la siembra del cereal.

* Las ventas semanales de exportacion de maiz estadounidense totalizaron 833,300
toneladas, por encima de las 350-550 mil anticipadas por el mercado.

* Rusia mantiene conversaciones con Estados Unidos en relacion a las importaciones de
aves.

» Argentina:

Las estimaciones en torno a la cosecha argentina de maiz oscilan entre 19.7 y 21 millones
de toneladas. Hasta el momento, los productores han recolectado el 3% de las 2.46 millones
de hectéreas sembradas con este grano; retrasado en 1.8% vs. el nivel reportado en el ciclo

Contratos futuros de Maiz Amarillo No. 2 CBOT

Precios al Cierre (dl/ton)
Vencimiento | May-10 | Jul-10 | Sep-10 | Dic-10 | Mar-11

Lunes 150.29 154.52 157.37 160.03 | 164.07 homologo anterior.
Martes 150.19 154.42 157.47 160.23 164.26
Miércoles 152.26 156.59 159.74 162.59 166.63 ) . . . X
Jueves 150.78 155.11 158.06 160.82 | 164.95 En lo que va del presente ciclo comercial, la Oficina Nacional de Control Comercial
Viernes 147.83 15216 | 15550 | 15846 | 16269 Agropecuario de Argentina ha autorizado la exportacion de 7.18 millones de toneladas de
Promedio 150.27 154.56 157.63 160.43 164.52 . val | % del d bl
Semana Ant. 151.17 155.35 158.06 160.64 164.81 maiz, equiva entes al 71% del saldo expor‘ta e.
Variacion 0 -0.60 051 0.27 -0.13 -0.18
= = = 2 $ | 3 | 8 | » Sudafrica:
Afio Ant. May-09 Jul-09 Sep-09 | Dic-09 | Mar-10

140.49 14415 | 14755 | 15222 | 156.86 La produccion sudafricana de maiz en el ciclo 2009/10 podria ubicarse en 12.88 millones de

Variacién (%) *}'95 7122 Gf 5i 4;2 toneladas, lo que significaria la mayor cosecha del grano en 29 afios.

May-05 | Jul-05 | Sep-05 | Dic-05 | Mar-06 . - ” P .
85.65 88.58 90.94 93.91 96.37 En cuanto al rubro comercial, el Servicio de Informacién de Granos de Sudéfrica informé que

Variacién (%) 7:5 7#9 73"33 7"‘82 7‘1‘} las exportaciones semanales de maiz blanco del pais sumaron 18,985 toneladas vs. 51,139

Hace 5 Afios

toneladas una semana atras.

» Union Europea:

La Comisién Europea anuncié la aprobacién de 3 variedades de maiz modificadas
genéticamente, permitidas para alimentacién humana y animal y para la importacién y
procesamiento en la Unién Europea. La Comisién comentd que podria permitir a sus
estados miembros decidir si cultivan o no los organismos en su territorio.

Hasta el momento, sélo en Espafia se cultivan transgénicos a escala industrial, que en el
caso de maiz la superficie de siembra asciende a 76 mil hectéareas.
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PROMEDIOS SEMANALES DE BASES

TRIGO SUAVE
| N.orl. [ Golfo [ Pacifico | Laredo
DOLARES POR TONELADA
ESTA SEMANA| 17.27 35.77 47.77 28.29
SEMANA ANTERIOR | 14.70 32.70 44.70 29.03
ANO ANTERIOR| -0.37 13.23 25.23 13.37
HACE 5 ANOS| 35.64 55.64 66.64 45.93
VARIACION (%) EN RELACION A
SEMANA ANTERIOR 17.50 9.40 6.87 -2.53
x 8
- 4,800.00 170.31 89.32 111.54
ANO ANTERIOR| ™
x x
N -51.55 -35.71 -28.32 -38.40
HACE 5 ANOS
L 2 R 2 R 2 R 2

TENDENCIA DE PRECIOS FUTUROS

ANTI

PRODUCTO POR

CIPADA
GCMA

REGISTRADA | PREVISTA EN
DURANTE LA| EL CORTO
SEMANA PLAZO

¥

¥

Contratos Futuros Trigo Duro Rojo de Invierno No. 2

KCBOT
Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento | May-10 | Jul-10 | Sep-10 Dic-10 | Mar-11
Lunes 187.48 | 19143 | 19557 20181 | 208.06
Martes 186.84 | 190.79 | 194.93 20117 | 207.42
Miércoles 10033 | 19437 | 19851 20485 | 211.00
Jueves 18657 | 19052 | 10474 | 20108 | 207.23
Viernes 183.90 | 187.94 | 19217 198.60 | 204.85
Promedio 187.03 | 19101 | 19518 20150 | 207.71
Semana Ant. 189.12 | 10312 | 197.30 20349 | 20842

Variacion (%) ]ﬁ ]ﬁ 1‘07 gS [i‘
o May-09 | Jul-09 | Sep-09 | Dic-09 | Mar-10
Afio Ant. 20527 | 207.86 | 21150 | 21653 | 221.33
Variacion % 8.89 811 771 694 615
E 2 £ 3 £ 3 E 2 2 |
= May-05 ul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06
Hace 5 Afos [=7072 J176.10 s | wmo0s | 150
e | | | mP | ww | w2

Contratos Futuros de Trigo Suave Rojo de Invierno No.

2 CBOT
Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento | May-10 | Jul-10 | Sep-10 Dic-10 | Mar-11
Lunes 185.37 189.87 195.02 203.74 212.56
Martes 185.37 189.87 195.11 203.93 212.65
Miércoles 189.51 194.10 199.24 207.88 216.42
Jueves 184.55 189.05 194.37 203.28 211.92
Viernes 181.33 185.83 191.25 200.53 209.35
Promedio 185.22 189.74 195.00 203.87 212.58
Semana Ant. 187.96 192.52 198.03 206.87 215.81

Variacién (%) -1.46 -1.44 -1.53 -1.45 -1.50

2 L 3 L 3 2 2
Afio Ant. May-09 | Jul-09 | Sep-09 Dic-09 | Mar-10
189.06 193.46 202.38 210.06 216.42
Variacién (%) -2.03 -1.92 -3.65 -2.95 -1.77
L 4 . . L 4
a May-05 ul-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06
Hace 5 Afos [ —o127 J176.78 T e [
Variacion (%) 49.05 49.66 51.50 55.25 59.45

Durante la Semana ...

EL FLETE MARITIMO AUMENTO 0.50 DLL/TON, DEBIDO A QUE SE ESPERA UNA MAYOR DEMANDA DE MATERIAS PRIMAS

POR PARTE DE CHINA, UNA VEZ FINALIZADO EL FESTEJO DEL ANO NUEVO CHINO.

Factores de mercado:

a) Bajistas:
* En EUA, las fuertes lluvias y nevadas en algunas zonas del pais han incrementado las reservas de
humedad del suelo, generando expectativas de un rapido crecimiento del cultivo de trigo, mientras

deja atras su periodo de hibernacion.

* El cultivo de trigo que se encuentra en una condicién buena/excelente es de 60% en Oklahoma y

46% en Texas contra un respectivo 23% y 10% en el periodo homologo previo.

* El Bur6 del Censo en EUA reporté que en el 4° trimestre de 2009 se procesaron 6.11 millones de

toneladas de trigo para la produccién de harina vs. 6.13 millones en su similar de 2008.

* La proyeccion de analistas privados en torno a inventarios finales de trigo en EUA para el ciclo

2009/10 se han incrementado en 354 mil toneladas y las del ciclo 2010/11 en 980 mil.

* Las ventas semanales de exportacién de trigo estadounidense totalizaron 104,100 toneladas vs.

las expectativas de los traders de 300-450 mil toneladas.

* El USDA proyecta la produccién de trigo de La India en 82 millones de toneladas y los inventarios

finales en 20.7 millones.

* Las lluvias de la Ultima semana de enero y la primera de febrero favorecieron los cultivos de trigo
de Pakistan; por lo que el gobierno tomara una decision hasta finales de abril en relacién a bajar o

no las exportaciones del cereal.

b) Alcistas:
* El agregado del USDA en Arabia Saudita sefiala que la produccién de trigo del ciclo 2010/11 sera

de 700 mil toneladas contra un millén de la cosecha anterior.

* Segln analistas, la produccion del cereal en Australia para el ciclo 2010/11 podria caer a 20

millones de toneladas; por debajo de las expectativas de este afio.

» Argentina:

La cosecha de trigo en Argentina concluyé a finales de enero y se estima entre 7.44 y 7.48 millones
de toneladas. La rentabilidad del trigo, cuya cosecha del dltimo ciclo fue la mas baja en 30 afios, se
vio afectada por las politicas oficiales para combatir la inflacién, como la restriccion a las

exportaciones.

En el dltimo mes, la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario autorizé embarques de

trigo por 186 mil toneladas; pero, segln los reportes, siguen sin aparecer los compradores.

La Consultora Agritrend prevé que ante la mejoria en las condiciones climaticas, el area de siembra
de trigo en el pais podria situarse entre 3.5 y 4 millones de hectareas, cuyo periodo de siembra

iniciard en mayo.
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REGISTRADA | PREVISTA EN
PRODUCTO A;‘JA%E?AE;A DURANTELA| EL CORTO
SEMANA PLAZO
FrijoL sova t ‘ t

Contratos Futuros Frijol Soya CBOT

Precios al Cierre (dl/ton)

Vencimiento | May-10 | Jul-10 | Ago-10 | Sep-10 | Nov-10
Lunes 353.66 356.60 355.04 349.98 346.31
Martes 354.03 | 356.69 | 354.85 | 349.43 | 344.93
Miércoles 354.03 356.78 355.22 350.35 346.31
Jueves 346.13 349.25 348.33 343.55 339.88
Viernes 346.40 349.25 348.24 343.55 339.88
Promedio 350.85 353.71 | 352.34 347.37 343.46
Semana Ant. 352.92 355.51 | 353.99 347.98 347.98

Variacién (%) -0.59 -0.51 -0.47 -0.17 -1.30

2 L 2 2 2 2
_ May-09 | Jul-09 | Ago-09 | Sep-09 | Nov-09
Afo Ant. 24 J g P
314.89 | 314.73 | 309.40 | 299.66 | 294.61
Variacién (%) 11.42 12.39 13.88 15.92 16.58
? ~ @ L « «
~ May-05 | Jul-05 | Ago-05 | Sep-05 | Nov-05
Hace 5 Anos
228.77 230.42 | 230.40 228.16 227.43
i 53.36 53.51 52.92 52.25 51.02
Variacion (%)

&

3

Factores de mercado:

a) Bajistas:
* Se espera que con las temperaturas calidas previstas para el fin de semana descienda el
nivel de nieve reportado en algunas zonas de EUA.

* El Buré del Censo en EUA reporto que en el mes de enero se procesaron 4.6 millones de
toneladas de soya; 82 mil menos respecto a lo anticipado por los analistas.

* El consumo de pasta de soya estadounidense entre octubre de 2009 y enero de 2010 fue
9% menor al promedio de los Gltimos 5 afios.

* Los precios del aceite de palma de Malasia mantienen un descuento de 30 délares/ton
(FOB) ante los 845 dolares que cuesta la tonelada del aceite de soya argentino.

* Segun analistas, con la amplia oferta de Sudamérica se espera que la industrializacion de
la oleaginosa aumente hasta en 5.5 millones de toneladas frente al ciclo pasado.

b) Alcistas:

* Oil World anticipa que pese al alza en la produccion, un fuerte incremento en las
exportaciones de aceite de palma reducird los inventarios mundiales a 6.68 millones de
toneladas en septiembre, contra 6.96 millones en el mismo mes de 2009.

* Las ventas semanales de exportacion de soya estadounidense totalizaron 370,400
toneladas, por encima de las expectativas de los traders de 200-350 mil toneladas.

» Argentina:

Los prospectos de la cosecha argentina de soya en el ciclo 2009/10 oscilan entre 52 y 55
millones de toneladas. Sin embargo, hasta el momento se reporta la aparicién de un brote
de roya asiética en el norte de la region productora de Buenos Aires.

En el ambito comercial, una de las principales entidades rurales de Argentina propuso
realizar una huelga comercial de soya, como una muestra de apoyo a los productores de
trigo del pais, que protestan contra la politica oficial para el cereal.

» Brasil:

A la fecha, se ha recolectado un 26% de las 65.78 millones de toneladas de soya que se
estiman para el ciclo 2009/10; 18% méas en comparacion al periodo homologo anterior. Sin
embargo, en el estado de Mato Grosso -el principal productor de la oleaginosa en Brasil-, se
reportan bajos rendimientos a causa de las constantes lluvias.

» China:

La industria procesadora de soya ha reanudado la produccion de derivados, después de los
festejos del Afio Nuevo. Analistas prevén que con un aumento en la industrializacion de soya
el volumen procesado a nivel mundial entre marzo y agosto de 2010 podria situarse en 109
millones de toneladas frente a 99.9 millones en su similar del afio pasado.

El Ministro de Agricultura sefiala que el consumo del grano en el pais sera de 60 millones de
toneladas, de las cuales dos terceras partes seran cubiertas con importaciones, mismas que
seguirdn aumentando.

» India:

El pais podria sustituir pedidos de 500 mil toneladas de aceite de palma por aceite de soya,
si el diferencial de precio entre ambos derivados se reduce ain mas, para poder satisfacer la
creciente demanda de la clase media, inform6 el grupo comercial Sunvin. La India, super6 a
China en el 2009 como principal comprador de aceites vegetales, y para el ciclo 2009/10 se
espera que compre entre 9 y 9.5 millones de toneladas, por el rapido crecimiento econémico
y la débil produccion de oleaginosas.

» Pakistan:

El pais firmara un acuerdo de tarifa preferencial para adquirir aceite de palma de Indonesia,
reduciendo asi su dependencia del derivado de Malasia, de 95 a 75%. Pakistan es el 4°
importador mundial de aceite vegetal, cuyas compras de aceites comestibles en 2009
sumaron 1.791 millones de toneladas, de las cuales el 97% correspondi6 a aceite de palma.
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