12 de Septiembre de 2007

Financiera JRGHE]

|Direccion Ejecutiva de Programas y Productos
ia de igacion y Disefio

REPORTE DE MERCADOS FINANCIEROS

Semana del 05 al 11 de Septi de

2007

INFLACION

TIPO DE CAMBIO

Junio Julio Agosto Cotizacién Peso-Délar Tipo de Cambio Interbancario 48hrs.
Mensual Acum. Anual 5.5% Tipo 11-09-07 | Sem Ant | Variac. % | Hace 1a
1 529 o= Inflacion Anual Interbanc. U B 14
INPC 0.12% 0.42% 0.41% 1.42% 4.03% 11.0778 | 11.0313 | 0.42% 11.0690
5.0% ~&- Inflacién 48hrs "
Subyac. | 030% 0.34% 021% 254% 3.86% 4.7% 7 Subyacente Anual FIXfecha |\ 1057 | 110265 | o072% | 110451 | oss% | 112
4.5% - Determin.
Fuente: Banco de México 4.2% Fuente: Banco de México R
4.0% 11.0
Pronésticos 3.79% [Futuro Peso CME 109
12 Ult. o ] 11-09-07 | Sem Ant
Sept. | Oct. | Meses 2007 | gg;: ] 11.0926 | 11.0405 108
[0249% | os7% 407% | 336% | 30% 11.1327 | 11.0808 107
Fuente: Pronésticos Banamex 11-Sep-07 2'70/“ 11.1825 | 11.1950 106
TP T e g g g s s s 11.2328 | 11.1794
5 3 8 5 % 3 8 5 3% 112803 | 11.2264 O e e e T
< z & = 2 =z &£ = < 11.3186 | 11.3314 2999305356853 35 839
O A -
Fuente: Infosel 302058222 E35523
TASAS
Curva de Rendimientos en la Subasta de
Cetes (Equival. 28 dias)
CETES | BONOS y LIBOR |
| Plazo | 11-09-07 | SemAnt [Aptsbase | Hacela |Aptsbase | 7459, Bonos MX Subasta Primaria
28d | 720% | 721% | -1 7.08% | 12 | 738% 7389 [mx 1%
Getes subasta primaria semanal. Fuente: Banco de México Colocado | 06-09-07 | 09-08-07 |4 pts base [==—ms —a—wm5 o M7 o mi0 ----- M20]
7.35% 3 aios 755% | 7.59% 2
Pronésticos - Cetes 28 7.27% Colocado | 23-08-07 | 26-07-07 |4 pts base 10% o
5 aos 781% | 7.65% 16
Sept. Oct. | Prom. 2007 7.25% 1 720% Colocado | 28-12:06 | 30-11-06_|A pts base "
6.25% 6.25% 6.56% 7 aiios 741% | 7.78% 37 %
Fuente: Pronésticos Banamex 11-Sep-07 715% Colocado | 16-08-07 | 05-07-07 |A pts base
2 o 182 64 10 afios 7.90% | 7.62% 28 %
Colocado | 30-08-07 | 19-07-07 |A pts base
[TE | *Este plazo no se subastd [20 afios 7.89% | 7.68% 21
| Plazo [ 11-09-07 [ SemAnt [Aptsbase | Hacela |Aptsbase | TIIE 28, Cetes 28 y Spread TIIE-Cetes ‘Subasta primaria mensual. Fuente: Banco de México 7%
28d | 772% | 772% | 1 7.31% 0 | Mensual - 888888888888555555
TIIE diaria. Fuente: Banco de México 1% 06% |EU $L8 528383558882 28533¢%
b Plazo 11-09-07 | Sem Ant |A pts base #OZWE2=S<000H2T3"<
10% 1A 05%  [3afos 3.95% | 4.15% 20
Pronésticos - TIIE 28 049, |5anos 4.06% | 4.26% 20
Sopt. oot | prom. 2007 9% o 10 afos 437% | 4.56% 19 LIBOR
o o 30 afios 4.65% 4.84% -19 Plazo 11-09-07 | Sem Ant |A pts base Hace 1a__|A pts base
6.55% 6.55% 6.86% 8% ooBooggoaatt 0.2% im 5.80% 5.80% 0 5.33% 47
Fuente: Pron6sticos Banamex 11-Sep-07 N 3m 5.70% 570% 0 5.39% 31
7% 0.1% 11-09-07 | Sem Ant A pts base 6m 5.49% 5.56% -7 5.42% 7
SPREADS TIIE-CETES ] " " 530% | 5.23% 7 1a 5.08% 5.25% 7 5.40% 32
11-09-07 | Sem Ant |Aptsbase | Hace1a |A pts base 6% w B © © © © ~ & i~ 0.0% 4.81% 5.12% -31 Fuente: BBA e Infosel
052% | 051% | 0 023% | 28 T 2 2 % % 2 2 % % 526% | 543% 7
2 2 & 2 2 2 & 2 2 595% | 597% 2

Fuente: Banco de México

PETROLEO

Precio (Délares por Barril)
Tipo 11-09-07 Sem Ant Variac. %
Brent 76.32 73.96 3.19%
WTI 78.23 75.08 4.20%
melcla Mexico 65.35 63.64 2.69%

Fuente: Infosel

Fuente: Infosel

[ 1 gobiermo federal tenra que hacer frente alos [

requerimientos establecidos en la nueva Ley del
ISSSTE, con lo cual se rompera el equilibrio
fiscal. Aun con la aprobacién de la reforma fiscal,
el costo de la transicion de la Ley del ISSSTE
tendra un impacto importante para las finanzas
piblicas. De acuerdo con el Proyecto de
Presupuesto de Egresos para 2008, el gasto neto
total esta previsto en 2 billones 416 mi 917.6
millones de pesos. Pero en términos de los
articulos 17 de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, y de los articulos 1
y 2 de la Ley de Ingresos de la Federacion, ese
gasto podré incrementarse. A lo anterior hay que
agregar que Pemex tendré que afrontar el pago de
amortizaciones por méas de 50 mil millones de
délares de 2007 a 2012 por Pidiregas,
mecanismo que ha utilizado la paraestatal para
financiar obras de desarrollo en los Glimos 10
afios. (El Financiero 11/09/07).

La informacion de comercio exterior de julio pasado
muestra un déficit de la balanza comercial de -752
mdd. El saldo comercial fue deficitario en -762
millones. EI déficit comercial acumulado en los
primeros 7 meses del afio se situ6 en -5,786 mdd.
Las exportaciones de mercancias sumoé 22,633 mdd
en el 7 mes de 07, monto que integr6 exportaciones
de productos no petroleros por 18,678 millones y de
productos petroleros por 3,955 millones. Las
exportaciones totales registraron un crecimiento a
tasa anual de 14.1 % con relacion a su nivel en julio
de 06. Esta tasa se origin6 por alzas de 13.3 % de
las exportaciones no petroleras y de 18.2 % de las
petroleras. Las importaciones de mercancias llegaron
a 23,385 mdd en julio de 07, cifra que super6 en
15.8 % al observado ese mes en 06. Dicha tasa se
derivé de incrementos anuales de 16.4 % de las
importaciones de bienes intermedios, de 17.1 % de
bienes de consumo y de 10 % de bienes de capital.
(INEGI 10/09/07).

El presidente del Consejo Nacional Agropecuario
(CNA), Jaime Yesaki Cavazos, pidio el disefio de una
politica definida para resolver los problemas del
campo en lugar de acuerdos para estabilizar precios
de alimentos que s6lo "coartan la oferta y demanda
del libre mercado”. En entrevista, propuso un trato
especial en materia fiscal para el sector
agropecuario, "porque éste se caracteriza por la
volatilidad de los precios". Por ello, consideré que
sera dificil que haya una estabilizacion en los precios
de productos agropecuarios, por o que descartd una
baja en aquéllos que registraron alzas a lo largo del
afio, ocasionadas por la crisis del maiz. "En Estados
Unidos cada dia que pasa se abren nuevas plantas
de etanol que consumen maiz y eso nos puede
poner en una condicién dificil", abundd. (Banamex
10/09/07).
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REPORTE DE MERCADOS AGRICOLAS

MERCADOS AGRICOLAS COMENTARIOS _

8%
Precios del Maiz Mineapolis|
| PRECIOS FiSICOS | | PRECIOS FUTUROS (CBOT) | 6% ‘ bl D malz
4%
Golfo Blanco Kansas SEP-07 DIC-07 MAR-08 2% ./’/\ /\ El lunes, con motivo de la celebracion del Dia del Trabajo en
z 114.96 142,51 125.98 127,55 133.85 140.15 0% 2 Estados Unidos, los mercados de futuros permanecieron
5 s <25 29 2 o8 o ol \’\/\/ ‘\/ cerrados. El martes, se registraron ganancias de dos digitos en
~ la mayoria de los contratos de maiz, debido a la buena demanda
%} 12017 142.51 131.10 132.57 139.07 145.37 -4% - exportadora del grano, pero principaimente, a la fuerte influencia
a | 11525 | 15226 128.34 129.42 136.12 142.41 -6% del mercado del trigo, que ese dia, registr6 un rally que ubict los
07-Sep-07 | 11633 156.49 12913 129.03 135.53 14212 % precios del cereal en nuevos maximos histdricos. La constante
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE BLOMVBERG 20ngo07 28Ago07 05Sep7 demanda de forraje por parte de Europa ha impulsado el
mercado mundial de granos.
9%
= Fecha Golfo Amarillo Texas 5% 4 Variacion % diaria ]
]| [03Sep07 | 13965 112.03 112.33 3% 1 TRIGO
l: 04-Sep-07 N.C. N.C. N.C. El Sorgo no cotiza en la bolsa de futuros 1% 7\ A Esta semana, los precios del trigo en la Bolsa de Chicago
| [[05-ep07 | 13965 124.81 12511 1% | o registraron nuevos niveles histéricos de cotizacion, impulsados
)| oesepor [ 1965 5155 15525 % \N—* N por la constante demanda internacional y los temores de
o 07-Sep-07 139.65 12261 12291 -3% afectaciones climéticas en Australia y Argentina. Los cultivos en
Lot dr | 1D 5% el Hemisferio Sur se encuentran en la fase critica de desarrollo
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE BLOMMBERG 7% ¥ cualquier alteracion en sl clima, podia reducir los niveles de
09-Ago-07 17-Ago-07 27-Ago-07 04-Sep-07 y modificar el balance mundial.
o Por otro lado, las cumpras de India durante el fin de semana
g of’ superaron Ias expectativas dsl mercado, mientras que Irak y
4‘/: Egipto la i de fuertes volamenes de trigo
pois /\ _,.—/\‘ //\ estadounidense.
Kansas Bolsa de Chicago Bolsa de Kansas % _
= Fecha HRW Golfo HRW Golfo SRW Sep07 | Dic07 | Mar08 | Sep07 | Dic07 | Mar-08 _gé: v st N
)| [03Sep07 | 27154 283.39 281.82 28182 | 28495 | 28339 | 26492 | 26869 | 269.52 4% D SOYA
~ 04-Sep-07 N.C. N.C. N.C. N. N.C. N.C. N.C. N.C. 6% Los futuros de la soya en Chicago mantuvieron un
1| [05-sep07 | 27043 285.13 306.99 29 29441 | 27595 | 279.71 28054 -8% comportamiento mixto esta semana, en medio de fuertes
= [o6-sep07 | 28145 285.13 306.99 30957 | 306.99 305.43 286.97 | 290.73 29156 | -10% altibajos por imi ivos y las
07-Sep-07 | 299.46 285.13 309.93 312.32 | 31747 | 316.73 | 30699 | 303.14 | 30020 | -12% estimaciones privadas para la produccién de Estados Unidos.
10-Ago-07 20-Ago-07 28-Ago-07 05-Sep-07 El alza de precios en el mercado de trigo fue un factor de
soporte para el mercado de la oleaginosa, ya que gener6
5% ios de que los podrian
reducir nuevamente las 4reas de cultivo de soya para aumentar
3% la siembra de trigo. La correduria norteamericana FC Stone
estimé que la cosecha de frijol soya en la Unién Americana,
| [_Fecha Kansas | Miniapolis Texas Golfo SEP-07 NOV-07 ENE-08 1% [ \ alcanzaré casi 73 millones de toneladas.
7| [03Sep07 | 20762 295.79 328.12 327.94 318.94 324.26 329.96 1% A, ¥
=| [[04-Sep-07 N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
| [05sep07 | 296.89 294.32 328.12 327.94 327.94 333.45 338.96 -3% O CAFE
=| [06-Sep-07 | 306.08 302.03 337.31 332.90 326.65 331.80 337.49 5% Los contratos més cercanos del aromatico cerraron la semana
| [o7-sep-07 | 30497 300.93 337.31 336.30 327.75 333.82 339.42 ° Variacidn % con ganancias acumuladas de entre 1.05 y 1.20 délares por
7% libra. El factor mas importante fue la preocupacion sobre los
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE Y REUTERS 03-Ago-07 13-Ago-07 21-Ago-07 20-Ago-07 06:5ep-07 posibles dafios causados por el huracan “Félix' en zonas
productoras de Centroamérica y México. A pesar de que hasta
5% el momento no existen reportes de dafos por parte de los
productores de estos paises, persiste la incertidumbre, ya que
3% estas dreas también fueron afectadas por “Dean”. Los
= Fecha | Colombia* Brasil* Promedio NYBOT* SEP-07 DIC-07 MAR-08 pronésticos climatologicos para las préximas semanas sefialan
z 03-Sep-07. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. 1% la posibilidad de fuertes tormentas en zonas cercanas a las ya
| [oesep07 | 2626 111.55 123.22 11647 T19.62 12337 N N . e afectadas, por 1o que los analistas estiman que los precios se
| [osSep07 | 12474 109.53 121.32 11404 117.69 12149 1% Ay 4 mantendrén estables en el corto plazo.
=| [[06-Sep07 [ 12490 110.29 121.70 11515 118.40 122.20
| [[07-Sep07 | 12499 110.29 124.99 115.36 118.55 122.46 -3%
P — [J acovon
10-Ago-07 20-Ago-07 28-Ago-07 05-Sep-07 Los precios de la fibra tuvieron una tendencia negativa durante
4% la semana, alcanzando pérdidas acumuladas de entre 1.00 y
0.72 délares por libra. La baja de precios del algodén en China e
=z < | _Fecha | CotlookA | Memphis | Texas | Prom NYBOT | ocT-07 Dic-07 MAR-08 W India fueron factores que afectaron al mercado norteamericano,
8 | [038ep07 | sids 312.48 307.68 | 25267 | 282.58 292.66 308.69 29% asi como las doi en las
o) S| [Q4-Sep-07 N.C. N.C. N.C. .C. N.C. N.C. N.C. de China. India y Paquistan para el afio 2007/08. Analistas de
© | [osSepo7] 2668 319.68 314.88 259.44 285.36 295.54 310.32 0% varias casas comerciales sefalaron que debido a los altos
~1 =| [[06-Sep-07 | 326.16 320.16 315.36 261.79 280.08 290.78 305.81 \ precios alcanzados por el trigo y el frijol soya, el drea de cultivo
| [[07-sep07 | 32232 320.21 315.41. 257.81 282.00 293.04 306.96 para el algodén, podria sufrir una fuerte disminucién para el
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE Y BLOMMBERG. 2% 1 2008. Durante 2007/08 los altos precios del maiz por la
creciente demanda de etanol, redujeron el area del algodén en
1.69 millones de hectareas.
-4%
10-Ago-07 20-Ago-07 28.Ago-07 05:Sep-07

N.C. = No Cotizé T.C.= Término del Contrato * Chicago Board of Trade Fuente: ASERCA: Direccién de Estudios y Analisis de Mercados
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