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INFLACION TIPO DE CAMBIO
Mayo Junio Julio Inflacién Anual 6n Peso-Délar Tipo de Cambio Interbancario 48hrs.
Mensual Acum. Anual 5.5% 4 28-08-07 | Sem Ant | Variac. % Hace 1a | Variac. % 11
] —o— Inflacion Anual y :
INPC 0.49% 0.12% 0.42% 1.01% 3.70% 52% L'::’ba"" 111033 | 11.1218 | -0.17% | 108805 | 2.05%
5.0% 1 —o— Inflacion s 1.3
Subyac. 0.22% 0.30% 0.34% 2.32% 3.77% :-;Z" 1 Subyacents Anual E'ext;f;'i‘: 11.0920 | 111213 | -026% | 10.9284 | 1.50% 12
0% -
Fuente: Banco de México 4.2% Fuente: Banco de México 1
4.0% 1.0
Pronésticos 3.7% [Futuro Peso CME 109
12 Ult. | Mes 28-08-07 | Sem Ant | Variac. % :
josto Sept. 2007 3.5%
Ag P | Meses 3.0% Sep-07 11.1327 | 11.1513 0.17% 108
039% | 049% | 3.96% | 3.36% 3'09/" Nov-07 111825 | 11.2018 | -0.17% 107
Fuente: Pronésticos Banamex 28-Ago-07 2'7°/° Ene-08 11.2233 11.2422 -0.17% 106
T T T e e e s s s Mar-08 11.2707 | 11.2898 | -0.17% ’
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Curva de Rendimientos en la Subasta de
EEES I Cetes (Equival. 28 dias) WOS TEGH
y
Plazo | 280807 | SemAnt [Aptsbase | Hacela [Aptsbase | 7459, | Bonos MX Subasta Primaria
[28d | 728% | 720% | 3 7o% | 21| " 787%  7.38% S 1%
Cetes subasta primaria semanal. Fuente: Banco de México Colocado | 09-08-07 | 12-07-07 |A pts base [===w3 —a—WM5 o M7 o Mio ------ M20]
7.35% 3 anos 7.59% 7.54% 5
~Cetes 28 7.27% Colocado | 23-08-07 | 26-07-07 |A pts base 10% 4 o
7.23% 5 afos 7.81% 7.65% 16 N
Ago Sep | Prom. 2007 7.25% 1 Colocado | 28-12-06 | 30-11-06 |A pts base o &
7 afos 7.41% 7.78% 37 °
Fuente: Prondsticos Banamex 28-Ago-07 7.15% ; ; ; Colocado 16-08-07 | 05-07-07 |A pts base
: 8 o 182 364 10 anos 7.90% 7.62% 28 8%
Colocado 30-08-07 | 19-07-07 A pts base
TIE | [20 afios 7.89% 7.68% 21
Plazo 28-08-07 Sem Ant_[A pts base Hace 1a_ [A pts base X Subasta primaria mensual. Fuente: Banco de México 7%
l 284 I 771% I 771% I 0 l 7.29% I 2 I T e R 8888888888885 555
" - - R EEEEEEEE R
TIIE diaria. Fuente: Banco de México 1% 06% [EU 2805828832320 ¢2 832
- Plazo 28-08-07 | Sem Ant |A pts base |
10% 9{_\1& 105% [3ahos 4.09% | 4.08% 1
Prondsticos - TIIE 28 1 040 5 anos 4.22% 4.26% -4
9% + ’ P % % K
Ago sep |Prom. 2007 1 s 10 afios 4.51% 4.60% 9 LIBOR
o maa 30 afios 4.85% 4.95% -10 Plazo 28-08-07 | Sem Ant |A pts base Hace 1a_ |A pts base
6.55% 6.55% 7.19% 8% T TiE oo ooEaaas o, |00 im 551% 5.50% 1 5.33% 18
Fuente: Prondsticos Banamex 28-Ago-07 7 | o Cete 28 umMs 3m 551% 5.49% 2 5.40% 11
° Spread T01%  [Vencim. 28-08-07 | Sem Ant |A pts base 6m 5.43% 5.33% 10 5.46% -3
| o ettt 0.0% 5.34% 5.44% -10 1a 5.21% 5.05% 17 5.47% 26
| Sem Ant [aptsbase | Hace1la |Aptsbase | s 8 8 g 8 g 5 5 5 2010 5.22% 5.27% 5 Fuente: BBA e Infosel
| 28d 0.48% | 051% | -3 | 027% | 24 | I T & £ 2 £ & % 2 2015 551% 5.68% 17
c E=] = 8 c o E
s 8 a 2 3 5 2 3 2034 6.16% | 641% 25

27-08-07 | 28-08-07

| 29-08-07 [ 30-08-07 | 31-08-07 | 01-09-07

3.84502 | 384551

| 384600 | 384649 | 3.84699 | 384748

Fuente: Banco de México

PETROLEO

[Precio (Délares por Barril;

| Tipo 28-08-07 | Sem Ant | Variac. %
70.55 68.65 2.77%
71.73 69.57 3.10%

Mezcla Mexico 60.77 58.69 3.54%

Fuente: Infosel
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Fuente: Infosel

El INEGI informa que el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) auments 2.5%
durante el sexto mes del presente afio respecto al
igual mes de 2006. Es importante recordar que
las cifras del comportamiento de la economia
durante el segundo trimestre del afio fueron
dadas a conocer mediante el Producto Interno
Bruto el pasado 16 de agosto. En el mes de
referencia el incremento anual registrado en la
actividad econémica fue producto de los avances
reportados en los grandes sectores que la
integran: en el agropecuario fue de 4.5%, el de
servicios 3.5% y en el industrial de 0.1 por Ciento.
(INEGI 28/08/07).

O

AGn con la reforma fiscal que apruebe el Congreso,
la economia de México creceré a un ritmo de 3.5%
en el 2008, afirmé Déborah Riner, ista en

Méas de 90% del Presupuesto de Egresos de la
Federacion del proximo afio no es negociable, esta

jefe de la Camara Americana de Comercio. La
directiva afiadi6 que los cambios fiscales generarén
un efecto inflacionario adicional de entre 0.3 y 0.8%,
con lo cual el indice Nacional de Precios al
Consumidor se ubicard por encima de 4% el
préximo afo. En la inauguracion del evento
“Planeacién de negocios 2008: El desafio de
crecer’, la economista en jefe de la Camara
Americana de Comercio puntualizé que la mezcla
mexicana de exportacién se ubicara en un rango de
55 dlares por barril, en promedio, en el 2008. (EI
Universal 29/08/07).

para el pago de deuda, némina y
para mantener los programas de combate a la
pobreza, educacion, salud y seguridad. El margen
de maniobra presupuestal no llega ni a 10%,
reconocié la Secretaria de Hacienda. Indicé que la
conformacion del programa de gasto publico para
2008 se basa en un esquema de sobriedad fiscal y
monetaria, a fin de garantizar el control de la
inflacion en un objetivo de 3%, para lograr rango de
3.5% a 3.7% en el crecimiento del PIB de 2008. De
manera preliminar, Hacienda estima que el precio
del petréleo crudo de exportacién se situard
alrededor de 50 ddlares por barril. (Banamex
29/08/07).
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MERCADOS AGRICOLAS
8%
PRECIOS FiSICOS PRECIOS FUTUROS (CBOT") % | o
| | | — | 6% [ waiz
4% Las compras especulativas en el mercado de futuros del maiz
o Fecha Miniapolis Golfo Blanco Kansas SEP-07 DIC-07 MAR-08 2% - fueron el factor positivo de mayor peso hasta la media semana.
| [20Ag07 | 117.22 153.83 130.70 13060 137.30 143.30 0% De acuerdo con los analistas, se debio principaimente a los
,C_) 21-Ago-07 [ 11988 | 156.88 129.52 133.26 139.76 145.66 2% siguientes factores: 1) La preocupacion por el dafio potencial en
o [ EEETEA BT TR MY 185,06 13680 14540 14521 4% | Pereamorcan doit l xceso do o, 2 como o e de
= | 23-Ago07 | 12214 156.39 133.06 135.92 142,51 148.52 6% | condiciones cada vez mas pobres en partes del sureste debido al
24-Ago-07 120.66 154.52 131.88 134.44 141.23 147.34 -8% tiempo caliente y seco. 2) Los sdlidos avances que mostraron
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE BLOMMBERG 06-Ago-07 14-Ago-07 22-Ago-07 otros mercados de granos y 3) La firme demanda exportadora del
grano forrajero estadounidense incluso se registré la primera
9% | compra de maiz estadounidense por parte de Iran desde hace
7% 4 Pra:IO_s S_qrgoA t::l Golfol cuatro afios.
o Fecha Golfo Amarillo Texas 5% - ariacién % diaria
= [20-Ago07 | 14347 11534 115.64 poo //\\A m
| [21-Ago07] 14559 117.98 11828 El Sorgo no cotiza en la bolsa de futuros 1% S AL Lt~ TRIGO
%) 22-Ago-07 168.94 122.39 122.69 1% 4 v v\/ A » Esta semana, los futuros del cereal alcanzaron nuevos
5‘ 23-Ago-07 148.24 121.51 121.81 3% 4 \//' maximos  histéricos que incluso rebasaron los niveles
= 24-Ago-07 148.24 121.51 121.81 u"’ registrados en abril de 1996 cuando el contrato mas cercano se
'sf ] colocd en 7.16 dolares por bushel. La fortaleza de la demanda
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE BLOMMBERG 7% A a0t P et internacional y la vision de reservas sumamente reducidas para
- A HAgo- A el afio agricola 2007/08 contindian impulsando los precios
8% 1 internacic La noticia de que India podria aumentar sus
6°A’: i voltimenes de importacion al igual que otros paises asiaticos y
4% 4 de la region del Mediterraneo confirma las grandes
Kansas Bolsa de Kansas 2% )\//\/\ A _‘_/—\_‘ oportunidades de mercado para Estados Unidos.
[_=osace nieago | 10 |
= Fecha HRW Golfo HRW Golfo SRW Sep07 | Dic07 | Mar08 | Sep07 | Dic-07 | Mar-08 g‘,f: 7 TV
F_) 20-Ago-07 239.20 253.35 248.75 248.02 253.90 253.16 244.35 244.35 245.82 4% D SOYA
~ 21-Ago-07 241.77 255.37 257.76 254.08 258.68 258.86 245.82 245.82 246.73 6% Las cotizaciones de la soya en Chicago registraron una
9 22-Ago-07 244.35 259.78 267.68 264.00 268.87 267.95 250.04 250.04 251.60 -8% - tendencia a la alza, aunque en un mercado volatil y
= [23-Ago07 | 24949 262.26 269.15 26547 | 27154 | 27154 | 25298 | 252.98 25473 | -10% culati i i inci por factores
24-Ago-07 | 252.06 262.26 270.34 26667 | 27264 | 27264 | 25647 | 256.47 25647 | -12% climaticos. Algunas regiones del medio oeste de Estados
27-Jul-07 06-Ago-07 14-Ago-07 22-Ago-07 Unidos registra clima seco, mientras que en otras se reportan
inundaciones, lo que generaba preocupaciones sobre el estado
5% de los cultivos y los rendimientos de la nueva cosecha. El
Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA)
3% - informé que el 54 por ciento de los cultivos se encuentra en
o lici entre buenas y por debajo del 56 por
o Fecha | Kansas Miniapolis Texas Golfo SEP-07 NOV-07 ENE-08 1% LN A ciento reportado la semana anterior.
% 20-Ago-07 273.01 275.95 313.42 309.47 298.27 03.96 309.20 1% - 'V
= 21-Ago-07 278.15 276.31 311.22 310.48 299.74 05.34 310.67
a 22-Ago-07 274.11 277.78 312.69 313.06 305.43 11.22 316.64 -3% D CAFE
3 23-Ago-07 285.50 283.29 318.94 317.19 309.38 15.35 320.86 5% 4
o 24-Ago-07 289.54 287.34 317.10 323.71 311.95 317.83 323.44 ° Durante la semana el mercado mostré una gran actividad de
7% “rolados” de posiciones del contrato de septiembre a otros
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURGE Y REUTERS 20-Jul-07 30-Jul-07 07-Ago-07 15-Ago-07 23-Ago-07 vencimientos, como consecuencia del inicio de entregas el dia
23, ocasionando pérdidas acumuladas de 30 y 90 puntos en los
5% imi mas cercanos. Los participantes se encuentran
monitoreando el desarrollo de la cosecha brasilefia debido a que
3% con la abundante lluvia que se presenté en julio, algunos
= Fecha Colombia* Brasil* Promedio NYBOT* SEP-07 DIC-07 MAR-08 arboles florecieron de manera temprana, aunque segin los
4 20-Ago-07 127.02 112.31 124.23 116.47 120.53 124.28 1% o productores hasta el mes de diciembre se conocera el impacto
=| [21-Ago07 | 12601 112.82 123.66 115.86 120.02 123.82 VM ) real en la cosecha.
@ 22-Ago-07 126.51 113.33 124.48 116.07 120.48 124.33 1% q /
a‘ 23-Ago-07 127.53 114.34 125.50 117.49 121.39 12519 o
- 24-Ago-07 127.53 114.34 125.50 116.27 120.73 124.59 -3% Precios del Café Colombial
Variacién % diaria D
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURGE, BLOMMBERG E INTERNATIONAL GOFEE ORGANIZATION (CO)* 5% ALGODON
2r-dutor 06-Ago-07 14-Ago0r 22-Ago 07 Las importaciones de fibra de China durante el mes de julio
4% fueron de 228,916 toneladas métricas, 21% menos que el aio
= Fecha | Cotlook A | Memphis Texas | Prom NYBOT OCT-07 DIC-07 MAR-08 anterior. De enero a julio, las importaciones cayeron un 49%.
3 51| [20-Ago07 | 31440 312.91 308.11 243.26 272.54 281.66 298.56 2% China es el principal importador mundial de algodon obteniendo
=1 | [21-Ago07 | 31848 316.99 312.19 248.69 270.48 280.08 297.12 la mayoria de la fibra de Estados Unidos, Uzbekistén y
8 5 22-Ago-07 317.04 315,55 31075 247.20 269.76 280.13 296.06 y . . A Australia. Sin embargo, durante \va semana pasada se obsgrvo
=1 | [23-Ago07 | 317.04 312.82 308.02 247.39 27072 28133 297.17 0% V4 ) un aumento en las compras debido a que muchos industriales
| [24Ago07 | 317.04 312.82 308.02 248.74 269.76 280.08 296.16 / \/'/ g: ;i'esgi':nf:vr::r:;ﬂ;:a"d° fos precios estaban por debajo
.29% 3
FUENTE: ASERGA CON DATOS DE FUTURESOURCE Y BLOMMBERG. 2% Precios del Algodon Cotlook A
Variacién % diaria
-4
N.C. = No Cotiz6 T.C.= Término del Contrato * Chicago Board of Trade 2r-dukor Oe-Ago-07 1Ago07 22Ag007 Fuente: ASERCA: Direccién de Estudios y Andlisis de Mercados

29 de Agosto de 2007



