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INFLACION TIPO DE CAMBIO
Mayo Junio Julio Inflacion Anual on Peso-Dolar Tipo de Cambio Interbancario 48hrs.
Mensual Acum. Anual 5.5% o 14-08-07 | Sem Ant | Variac. % Hace 1a_| Variac. % 114
] —o—Inflacion Anual y -
INPC 0.49% 0.12% 0.42% 1.01% 3.70% 52% L'::’ba"c 11.0718 | 109820 | 0.82% | 108210 | 232%
5.0% | - Inflacién rs "3
Subyac. 0.22% 0.30% 0.34% 2.32% 3.77% :-;Zf’ 1 Subyacente Anual ;'ext;f;'l‘: 11.0549 | 10.9613 0.85% 10.8418 | 1.97% 1.2
0% -
Fuente: Banco de México 4.2% Fuente: Banco de México 1
4.0% 1.0
Pronésticos 3.7% [Futuro Peso CME 109
12 Uit | Mes 14-08-07 em Ant | Variac. % :
t t. 7 3.5%
Agosto Sep | Meses 200 32% Sep- 11,0987 | 10.9649 1.22% 108
039% | 049% | 396% | 3.36% 3.0% Nov-07 11.1482 | 11.0132 1.23% 107
Fuente: Prondsticos Banamex 14-Ago-07 2'7°/° Ene-0¢ 11.1888 1.0527 1.23% 108
P Ty e g 8 e s sy Mar-08 11.2359 | 11.1234 | 1.01% -
2 £ 3 § % %2 3 % 32 May-08 11.2898 | 11.1513 1.24% 105
S 8 8 2 3 8 & 203 gy 11.3314 | 11.1982 | 1.19% €88888L5656655655
" $95 8383822 85585538
Fuente: Infosel 22882055282 83352
TASAS
Curva de Rendimientos en la Subasta de
BEL Cetes (Equival. 28 dias) WOS TEGH
y
Plazo | 140807 | SemAnt [Aptsbase | Hacela [Aptsbase | 7459, | Bonos MX Subasta Primaria
[ 28d [ 721% | 7.19% 2 7.03% | 18 | [mx 1%
Cetes subasta primaria semanal. Fuente: Banco de México Colocado | 09-08-07 | 12-07-07 |A pts base [—=—M3 —a—M5 o M7 o MI0 ------ M20]
7.35% 3 afios 759% | 7.54% 5
- Cetes 28 Colocado | 26-07-07 | 28-06-07 |A pts base 10% 1
5 afios 7.65% | 7.73% 8
Ago Sep | Prom. 2007 7.25% Colocado | 26-12-06 | 30-11-06 | pts base 0% |
7 aos 741% 7.78% 37 °
Fuente: Prondsticos Banamex 14-Ago-07 7.15% . . . Colocado 16-08-07 | 05-07-07 |A pts base
28 o 175 640 10 afios 790% | 7.62% 28 8% 4
Colocado 19-07-07 | 07-06-07 |A pts base
[TiE *Este plazo no se subasto. [20 afios 7.68% 7.56% 12
- - %
| leaazo I I;—::;ﬂ I S:I;‘I;nl IAptsObase| H:g:;a IApts“:ase I TIE 28, Ce‘es«ﬁer‘ssuzeadﬂm_cﬂes Subasta primaria mensual. Fuente: Banco de México 7% A A
- - — R R R
TIE diaria. Fuente: Banco de México 119% 06% |EU 5835882 53 g8 858 & g 5 g
- Plazo 14-08-07 | Sem Ant |A pts base |
10% 9%111 T05% [3afios 4.40% 4.54% 14
Prondsticos - TIIE 28 1 0.4% 5 anos 4.50% 4.59% -9
9% + ’ A 73% 7% y
Ago sep | Prom. 2007 1 oo 10 afios 4.73% 4.77% 4 LIBOR
o maa 30 afios 4.99% 4.93% 6 Plazo 14-08-07 | Sem Ant |A pts base Hace 1a_ |A pts base
6.55% 6.55% 7.19% 8% T TEarananeas i, | .., im 5.58% 5.33% 25 33% 25
Fuente: Prontsticos Banamex 14-Ago-07 700 L | —o—Cete2s UMS 3m 5.53% 5.36% 17 42% 11
° Spread T01%  |Vencim. 14-08-07 | Sem Ant [A pts base! 6m 5.40% 5.28% 12 .50% -10
| 6o e Lo 2008 5.36% | 5.38% E 1a 524% 5.15% 9 5% 31
| Sem Ant [aptsbase | Hace1la |Aptsbase | 8 8 8 8§ g 8 5 5 3 : 2010 5.36% 5.35% 1 Fuente: BBA e Infosel
[ 28d 051% | 052% | 1 [ 029% | 23 I 2 ¢ z 2 3 ¢ 1z 2 2015 5.65% 5.62% 3
= 8§ 5 € 3 8 § & = 2034 629% | 6.20% 6

[UBS

13-08-07 | 14-08-07 | 15-08-07 | 16-08-07 | 17-08-07 | 18-08-07
3.83731 | 383787 | 3.83843 | 3.83899 | 383955 | 3.84011

Fuente: Banco de México

PETROLEO

[Precio (Délares por Barril;

[ Tipo 14-08-07 Sem Ant | Variac. %
70.52 71.58 -1.48%
72.38 72.42 -0.06%

Mezcla Mexico 61.27 63.15 -2.98%

Fuente: Infosel
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Fuente: Infosel

Actividad Econémica  (IGAE)

El INEGI informa que el Indicador Global de la
aumenté  2.9%

O

durante el quinto mes del presente afio respecto

al del igual mes de 2006. En mayo de 2007 el
la actividad
avances
reportados en los tres sectores que la integran:
en el de servicios fue de 3.9%, en el agropecuario
2.9% y el industrial se elevé 1.1%. Para hacer
una comparacién mensual es necesario analizar
los datos desestacionalizados, los cuales indican
que el IGAE creci6 0.35% en mayo pasado con
inmediato ~ anterior.

incremento  anual
economica fue

registrado en
producto  de

relacion  al

14/08/07).

mes

los

(SIAP

La etapa més dificil de la desaceleracion econémica
ha quedado atrés, al aparecer "los primeros signos”
de reactivacién en el desemperio de la inversion
empresarial, afimé la Confederacién de Camaras
Industriales (Concamin). EI organismo que preside
Ismael Plascencia Nifiez detalls que en mayo
pasado la inversién realizada en el sector formal de
la economia aument6 8.9 por ciento respecto al
mismo mes de 2006, lo que constituye su mayor
variacion en los (Gitimos siete meses "y representa
un signo favorable de la economia mexicana'. Esto
confirma que la reanimacién mostrada por ese
indicador en abril, con un crecimiento de 6.8 por
ciento y que puso fin a la tendencia a la baja
registrada desde octubre de 2006. (EI Financiero,
15/08/2007)

] & gobierno federal acepts Ia propuesta de someter a

Petrdleos Mexicanos (Pemex) a un nuevo régimen
fiscal para dotarlo de més recursos, pero a cambio de
que reduzca su gasto burocrético, afimo el titular de
Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico (SHCP),
Agustin Carstens. Durante una reunién plenaria con
la fraccién parlamentaria del PRI en el Senado de la
Repiiblica, Carstens advirtié que un cambio brusco al
régimen de Pemex tendria un impacto considerable
en las finanzas publicas. Advirid que en el gobiero
coinciden con la posicion del PAN en el sentido de
que la reforma fiscal de Pemex le generaria a la
Federacion “un boquete de 80 mil millones e pesos”
alos ingresos proyectados. (EI Universal, 15/08/2007
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MERCADOS AGRIC! S
8%
| Precios del Maiz Mineapolis| )
| PRECIOS FiSICOS | | PRECIOS FUTUROS (CBOT") | 6% Variacion % diara maiz
% | O
. Fecha Miniépolis Golfo Blanco Kansas SEP-07 DIC-07 MAR-08 2% 1 R M M El contrato mas cercano de maiz en la bolsa de futuros de
Cz) 06-Ago-07 116.73 148.22 128.34 128.24 135.03 141.43 0% 9 Chicago, septiembre 2007, mostré una ligera tendencia al alza
= 07-Ago-07 120.57 153.24 128.34 131.98 138.58 144.68 -2% - \_’,0/ V debido principalmente a los prondsticos de clima en algunas
P 08-Ago-07 121.25 153.24 131.88 134.05 140.94 147.04 4% zonas productoras de Estados Unidos, los cuales indicaron a
= media semana, falta de lluvias y altas temperaturas. El lunes,
09-Ago-07 115.05 153.93 134.25 130.80 137.30 143.50
[=3 mg;,w 115.05 150.88 130.70 131.10 137.99 143.99 6% este contrato cotizd 3.2350 ddlares por bushel (127.35 dolares
- : - - s - -8% por tonelada) y el viernes cerré en 3.33 ddlares (131.09 délares
FUENTE: ASERGA CON DATOS DE BLOMMBERG 13-Jul-07 28-Jul07 31-Jul07 08-Ago-07 por tonelada).
9% -
7% - Precios Sorgo del Golfo|
o Fecha Golfo Amarillo Texas D TRIGO
Cz) 06-Ago-07 140.75 114.68 114.98
D: 07-Ago-07 144.27 114.68 114.98 El Sorgo no cotiza en Ia bolsa de futuros El mercado del trigo en Chicago prolongé su tendencia
%) 08-Ago-07 144.27 118.42 118.72 ¥ nuevas ias que colocaron el
5‘ 09-Ago-07 146.70 118.42 118.72 \ contrato a diciembre arriba de 7.00 délares por bushel, por
o 10-Ago-07 14317 115.12 115.42 primera vez en 10 afios. En Kansas, el mismo vencimiento
subi6 a 6.83 ddlares por bushel. Los movimientos en el

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE BLOMMBERG mercado europeo contindan siendo el factor determinante en el

12-Juko7 20-dukor 30-Juko7 07-Ago-07 mercado internacional, ya que el alza de precios en esa region
8% ha elevgd_t_) la competitividad de Estados Unidos y aume‘niado
6% 1 las posibilidades de mayores ajustes en la oferta mundial de
4% -| granos.
Kansas Bolsa de Chicago Bolsa de Kansas 2% X A /\\ ,\//\/\
—| | Fecha HRw | Golfo HRW Golfo SRW Sep07 | Dic:07 | War08 | Sep07 | Dic07 | Warts | O] =Y 7 N
F_) 06-Ago-07 234.06 249.77 236.26 243.98 251.14 248.02 237.92 243.52 243.79 4% D SOYA
~ 07-Ago-07 237.00 252.80 241.59 243.43 250.78 249.67 238.10 244.07 244.53 6%
9 08-Ago-07 237.00 252.80 241.59 249.49 257.57 254.27 243.24 249.12 247.01 -8% Después de haber iniciado la semana con cierta debilidad, los
) 09-Ago-07 24214 257.94 247.65 247.47 253.90 251.14 242.60 247.38 244.35 -10% futuros de frijol de soya en Chicago mantuvieron una tendencia
10-Ago-07 241.41 257.30 244.90 245.08 251.51 249.12 240.49 245.82 243.61 -12% positiva, ligada a los reportes de clima seco y altas
13-Juk07 23-Juk-07 31-dJuk07 08-Ago-07 temperaturas en algunas zonas productoras en el medio oeste
de Estados Unidos. La cosecha norteamericana se encuentra
5% en la etapa critica de desarrollo y la falta de humedad podria
reducir los rendimientos. Los especuladores y fondos de
3% - inversion incrementaron sus volimenes de compra y colocaron
- | contrato mas cercano en 8.58 délares por bushel, precio que
| [ Fecha | Kansas iapolis | Texas Golfo AGO-07 SEP-07 NOV-07 1% oo o ; ‘
% 6-Ag 284.03 284.76 284.03 315.63 03.50 0655 312.32 o ] \ indicé un alza del 2.3% respecto al cierre de la semana anterior.
= | | 07-Ago-07 279.99 280.72 279.99 318.11 08.10 11.22 317.01
a 8-Ag 284.76 287.34 284.76 318.11 14.16 16.73 322.61 -3%
3 [ 09-Ago-07 290.28 292.85 290.28 322.61 15.26 16.73 322.52 5% 4
o 10-Ago-07 295.79 292.85 295.79 322.52 312.32 314.53 320.31 D CAFE
7% Las compras especulativas y de los fondos, junto con la
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE Y REUTERS 13Juk07 23-uko7 FlJuko7 08-Ago-07 expectativa de que el clima que presenta actualmente Brasil
pueda ocasionar una floracion temprana de la proxima cosecha,
5% hicieron que los precios de los futuros cerraran la semana con
3% una tendencia positiva. El rango de ganancias acumuladas para
— — 7] los vencimientos més cercanos fue de entre los 2.9 y 3.1
§ 0:??07 C:I;mﬁl:la ?::s‘nz Prome‘uzl: l;usvlam’* 5‘1255-377 1‘35-?; ':'::-7? v ] centavos de ddlar por liora. Los analistas indicaron que el precio
5 9 = o - - d - A r\‘/\/’\ S~ del contrato de septiembre podria negociarse entre 1.20 y 1.15
o 07-Ago-07 130.82 116.12 126.77 119.11 123.22 126.92 e V Y centavos en el corto plazo.
@ 08-Ago-07 131.84 117.13 127.91 120.17 124.28 127.93 1% q V
a‘ 09-Ago-07 132.34 118.15 128.79 121.19 125.24 128.90 o
- 10-Ago-07 132.34 118.15 129.94 122.30 126.41 130.01 -3% Precios del Café Colombial
FUENTE: ASERGA GON DATOS DE FUTURESOURGE, BLOMMBERG E INTERNATIONAL COFEE ORGANIZATION (IG0)" 5% Variacién % diaria [] ALGODON
Te-dukor 2-dutor t-dutor 08-Ago07 El mercado de la fibra se mantuvo a la baja durante toda la
4% semana a la expectativa de la publicacién del reporte de oferta y
— Fecha Cotlook A Memphis Texas Prom NYBOT 0OCT-07 DIC-07 MAR-08 demanda del USDA. El bajo interés de compra y la debilidad
Cz> 6 06-Ago-07 342.48 346.08 341.28 274.61 297.36 307.54 322.08 29% presentada en mercados como el petréleo crudo, cobre y otros
=1 | [07-Ago07 | 33768 341.28 336.48 271.54 290.88 302.30 317.47 commodities ayudaron al deslizamiento de precios. Al final de la
| [os-Agoor [ ssese 337.92 333.12 266.93 29352 304.85 31872 " A /\ — n semana, 1a crisis crediticia de Estados Unidos logré que los
=1 = | [[09-Ago-07 | 335.04 337.73 332.93 268.80 289.20 299.62 315.60 0% %4 \/'/ precios del mercado llegaran a los niveles més bajos de las
| [fo-Ago07 | 33048 333.17 328.37 265.01 284.40 293.95 309.12 \/ dltimas siete semanas, ya que [a situacion motivé a los fondos
2% de inversion a |ncrerf|en(ar sus ventas. Las pérdidas semanales
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE Y BLOMMBERG. ’m‘ de los comrallos mas cercanos fueron de entre 3.45 y 3.65
Variacién % diaria centavos de délar por libra.

-4

13-Jul-07 23-Jul-07 31-Jul-07 08-Ago-07

N.C. = No Cotizé T.C.= Término del Contrato * Chicago Board of Trade Fuente: ASERCA: Direccién de Estudios y Andlisis de Mercados
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