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FINANCIERA RURAL
ORGANISMO DESCENTRALIZADO
DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Millones de pescs de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006, excepto tipos de cambio)

NOTA 1. ACTIVIDAD Y ENTORNO REGULATORIO

Financiera Rural (La Financiera), es un Organismo Descentralizado de la
Administracién Pulblica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propio,
constituido conforme a su Ley Organica, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion et 26 de diciembre de 2002, cuya actividad preponderante es
coadyuvar a la realizacién de la actividad prioritaria del Estado de impulsar el
desarrollo de las actividades agropecuarias, forestales, pesqueras y todas las
demas actividades econémicas vinculadas al medio rural, con la finalidad de
elevar la productividad, asi como de mejorar el nivel de su poblacién. Para el
cumplimiento de dicho objeto, otorgard crédito de manera sustentable y prestara
otros sefvicios financieros a los Productores e Intermediarios Financieros Rurales,
procurando su mejor organizaciébn y mejora continua. La Financiera apoya
actividades de capacitacién y asesoria a los Productores para la mejor utilizacion
de sus recursos crediticios, asi como para aquelios gue decidan constituirse como
Intermediarios Financieros Rurales.

Para llevar a cabo sus actividades, el Organismo establecié seis Coordinaciones
Regionales ubicadas en las ciudades de Puebla, Pue., Torredn, Coah., Zapopan,
Jal., Mérida, Yuc., Querétaro, Qro., y Hermosillo, Son.; y para atender la demanda
del sector rural, se determiné abrir hasta noventa y nueve agencias, ubicadas en
forma estratégica en el territorio nacional.

Asimismo, en el ariculo segundo tercer parrafo de la Ley Organica de la
Financiera Rural (LOFR), se sefiala que en el desarrolio de su objeto y con el fin
de fomentar el desarrollo integral del sector rural, la Financiera coadyuvara al
mejoramiento del sector financiero del Pais vinculado a las actividades
agropecuarias, forestales, pesqueras y del medio rural, ademas de preservar y
mantener los recursos de su patrimonio destinados al otorgamiento de créditos y
manejar sus recursos de manera prudente, eficiente y transparente.

Las operaciones de la Financiera estan reguladas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).



NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo a las facultades de la CNBV, con fecha 19 de junio de 2006 fueron
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion, las "Disposiciones de Caracter
General en Materia Prudencial, Contable y para el Requerimiento de Informacion
Aplicables a la Financiera Rural” {las Disposiciones). Estas Disposiciones entraron
en vigor noventa dias naturales después del dia siguiente de su publicacién, de
conformidad al articulo primero transitorio de dichas Disposiciones.

Tal como lo sefiala el articulo décimo tercero transitorio de éstas Disposiciones,
queda sin efecto la resolucion que la CNBV diera a conocer a la Financiera,
mediante oficio 601-11-DGDEE-71001 de fecha 25 de febrero de 2003, en donde
manifestd que para el registro contable de las operaciones de la Financiera, se
aplicaran las Disposiciones de las Circulares 1448 y 1488 emitidas por la CNBV,
aplicables a Instituciones de Crédito, mismas que fueron derogadas con la
publicacion que hizo la CNBV el 2 de diciembre de 2005 sobre la agrupacién de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito, en
donde se capitularon en un solo instrumento juridico estas Disposiciones: las
politicas contables de la Financiera consideran las sefialadas en el articulo 174 y
contenidas en el Anexo 33 de estas Disposiciones, mismas que tuvieron aplicacién
hasta el mes de septiembre de 2006. A continuacion se mencionan los cambios de
las nuevas disposiciones respecto a las anteriores, como sigue:

» El resultado por posicion monetaria se reconoce en el patrimonio ganado def
Organismo, en lugar de ser reconocido en el resultado del ejercicio (Nota 15).

. Las operaciones en reporto se presentan en el balance general dentro de las
inversiones en valores y reconocen la entrada de los valores objeto de la
operacion, clasificandose como titulos recibidos en reporto. Por lo que, ya no
S€ reconocen como una parte activa y una parte pasiva de la operacion por el
monto correspondiente al precio pactado; la parte activa representaba el
derecho a recibir al vencimiento; en tanto la parte pasiva representaba el
compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores objeto del reporto.
Adicionalmente, las posiciones activas y pasivas se registraban en cuentas
de orden. Asimismo, la parte pasiva, representada por los saldos acreedores
en operaciones de reporto, se valuaba en la misma forma que los titulos para
negociar integrantes de las inversiones en valores. Por otra parte,
anteriormente se compensaba en forma individual la posicién activa y pasiva
de cada una de las operaciones llevadas a cabo por la Financiera; el saldo
deudor o acreedor resultante de cada una de las compensaciones, se
presentaba en el activo o pasivo dentro del balance general.
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Los criterios de contabilidad a que se refiere el articulo 104 de las Disposiciones
de Caracter General en Materia Prudencial, Contable y para el Requerimiento de
Informacidén Aplicabies a la Financiera Rural, compilan en un solo instrumento
juridico las Disposiciones aplicables, sistematizando su integracion y homologando
la terminologia utilizada. Las principales politicas contables de la Financiera, estan
contenidas en el anexo 10 “Criterios de contabilidad para la Financiera Rural”.

A falta de un criterio especifico establecido en los criterios antes sefalados
emitidos por la CNBV, se aplicaran en primer lugar, los criterios de contabilidad
aplicables a las Instituciones de Crédito, las Normas de Informacion Financiera
(NIF's} emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera (CINIF), mismas que se encuentran en vigor a
partir del 1° de enero de 2008, y que sustituyen a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) vigentes hasta el 31 de diciembre de 2005 y, de
forma supletoria, las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas Yy
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Comité-[ASC), asi como los PCGA, aplicables en los
Estados Unidos de Norteamérica.

Los criterios contables emitidos por la CNBV y politicas institucionales en la
materia, no coinciden en alguncs aspectos con las NIF's emitidos por el CINIF,
siendo las principales diferencias las siguientes:

- Las provisiones preventivas para riesgos crediticios se calculan
trimestralmente y su registro contable se realiza al cierre de cada trimestre,
por lo que la provision esta determinada con base en la calificacion de la
cartera crediticia considerando sus factores de riesgo y no con base en la
recuperacion estimada al cierre del ejercicio, como lo establecen las NIF 's.

- El factor de actualizacién para |la reexpresion de los estados financieros se
determina de acuerdo al valor de las Unidades de Inversién (UDI's), en lugar
del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), como lo establecen las
NIF s,

- A partir del mes de octubre de 20086, el Resultado por Posicion Monetaria
(REPOMO), se reconoce en el balance general formando parte del patrimonio
ganado del Organismo, en lugar de ser reconocido en los resultados del
ejercicio.

A continuacién, se describen las reglas y practicas contables mas significativas
seguidas por la Financiera en la preparacion de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 20086
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Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacidn
financiera

La Financiera incorpora los efectos de la inflacion en la informacion
Financiera con base en las disposiciones de la NIF B-10 “Reconocimiento de
los Efectos de la Inflacion en la Informacién Financiera”, asi como la
aplicacion de reglas particulares emitidas por la CNBV, a través de las
Disposiciones de Caracter General en Materia Prudencial, Contable y para
Requerimiento de Informacion Aplicables a la Financiera Rural, que entraron
en vigor a partir de septiembre de 2006. Las cifras de los estados financieros
han sido actualizadas a pesos de valor constante, de acuerdo a los
siguientes lineamientos:

- En los ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre de 2008 y 2005,
para el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién
Financiera, se aplico un factor de inflacién resultante del valor de las
UDF's. E! factor anual de inflacidn para el gjercicio 2006, basado en UDI's
fue de 0.041628, y para el ejercicio de 2005 fue de 0.029087.

- El patrimonio y los resultados acumulados, se actualizan usando el factor
de inflacién acumuiado relativo al periodo transcurrido entre ia fecha en
que el patrimonio fue aportado por el Gobierno Federal o se obtuvieron
los remanentes o déficit de recursos de los ejercicios y la fecha del ultimo
balance general.

- Las partidas no monetarias incluidas en el balance general, se presentan
actualizadas a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2006.
Por lo anterior, el incremento que reflejan el activo fijo y el patrimonio
derivado de los ajustes por actualizacion, representan el aumento del
valor neto del activo fijo y de las aportaciones realizadas por el Gobierno
Federal, respectivamente, derivado de los efectos de inflacion.

- Los activos y pasivos monetarios generan utilidades o pérdidas por la
disminucion del poder de compra de la moneda. El resultado de
reconocer los efectos de la inflacién, derivada de la posicidn monetaria
determinada sobre los saldos promedios diarios de los rubros monetarios
que integran el balance general de la Financiera, se reconocieron en los
resultados hasta el mes de septiembre 2006 y a partir de octubre 2006 en
el balance general formando parte del patrimonio ganado.

- Las cifras del estado de resultados se reexpresan a pesos constantes,
considerando el factor de inflacion entre el 31 de diciembre de 2006 v el
mes en que las transacciones ocurrieron.
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- EI REPOMO, que representa el efecto de la inflacion sobre el valor neto
de activos y pasivos monetarios mensuales del ejercicio, periodo del 1°
de enero al 30 de septiembre de 2006, se presentd en el estado de
resultados en el rubro de operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias y cambios en politicas contables; por lo que corresponde
al REPOMO del ejercicio 2005, este se registro en el estado de
resultados formando parte del margen financiero: asimismo el REPOMO
proveniente de activos y pasivos monetarios que no estan relacionados
con el margen financiero, se presenta en el estado de resultados en el
renglon de otros productos y otros gastos.

- El REPOMO sobre el valor neto de los activos y pasivos monetarios
relacionados con el margen financiero, correspondiente al periodo del 1°
de enero al 30 de septiembre de 2006, se presenta en el estado de
resultados, en el rubro de operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias y cambios en politicas contabies. A partir del mes de
octubre 2006, el REPOMO se presenta en el balance general, formando
parte del patrimonio ganado.

- El remanente en la cuenta transitoria que resulta de aplicar los ajustes
por actualizacion, se cancela contra el resultado por posicién monetaria
del ejercicio de que se trate.

Disponibilidades

Se presentan a su valor nominal. Los rendimientos que generan los depositos
en bancos, se reconocen en resultados conforme se devengan, como un
ingreso por intereses.

Inversiones en valores

Los titulos para negociar representan inversiones en valores de titulos de
deuda gubernamentales y bancarios en posicidn propia.

Los titulos para negociar, se registran a su costo de adquisicion, los cuales
se¢ vallan a su valor razonable, aplicando valores de mercado determinados
por un proveedor de precios contratado por la Financiera, los cuales incluyen
el componente de capital, asi como los intereses devengados, conforme a lo
establecido por l[a CNBV. E| efecto contable de esta valuacién se registra al
cierre de cada mes, en los resultados del ejercicio a que corresponda.

Los rendimientos o intereses devengados de los titulos de deuda, se
determinan conforme al método de linea recta o interés efectivo, segun
corresponda a la naturaleza de ios titulos, y se registran en resultados como
ingresos por intereses.
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En el caso de enajenar titulos para negociar, el resultado por compraventa
derivada del diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros
se reconoce en la fecha de la venta de los titulos.

En el momento en que se realizan o expiran los derechos o beneficios de los
valores, se lleva a cabo la cancelaciéon parcial o total de los titulos para
negociar.

La Financiera unicamente realiza operaciones actuando como reportadora.
En las operaciones de reporto celebradas por la Financiera, se pacta la
transmision temporal de titulos especificos autorizados para tal efecto,
teniendo como contraprestacion el cobro de un premio.

Dentro de las inversiones en valores, se reconoce la entrada de los valores
objeto de |la operacion, clasificAndose como titulos recibidos en reporto.

El reconocimiento del premio se efectua con base en el valor presente dei
precio al vencimiento de la operacion, afectando los resultados del ejercicio.
El valor presente del precio al vencimiento, se obtiene descontando dicho
precio a la tasa de rendimiento obtenida considerando el valor razonable que
corresponda a titulos de la misma especie de aquellos objeto del reporto,
determinado por un proveedor de precios contratado por la Financiera,
conforme a lo establecido en articulo 142 de las Disposiciones aplicables.

Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones celebradas en moneda extranjera se registran originalmente
en la moneda en que se concerta la operacion.

En la formulacion de los estados financieros, el tipo de cambio que se utiliza
para establecer la equivalencia de la moneda nacional con el délar de los
Estados Unidos de América (EE.UU.A.), es el de la fecha de valuacién, que
es publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el
dia habil bancario posterior a la misma, aplicable para la liquidacion de las
operaciones dos dias habiles después de la mencionada fecha de valuacion.

Los ingresos y egresos derivados de operaciones en moneda extranjera, se
convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion.

Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en
que ocurren.
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Cartera de crédito

El saldo de la cartera de crédito se presenta en el balance general por el
equivalente del importe entregado a los acreditados, mas los intereses
devengados no cobrades. Los intereses ganados se reconocen en resultados
conforme se devengan, en funcién de los plazos establecidos en los
contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactadas, las
cuales pueden ser ajustadas en funciéon de la situacién del mercado y el
entorno econdmico.

Por las operaciones de descuento que celebra la Financiera, se reconoce en el
activo, el valor total de la cartera, registrando la salida del efectivo
correspondiente y la diferencia que se origina se reconoce como un interés
cobrado por anticipado, el cual se amortiza bajo el método de linea recta a lo
largo de la vida del crédito.

Cuando las amortizaciones de un crédito o de los intereses que devenga no
se pagan a la fecha de sus vencimientos, el total del principal e intereses, se
traspasa a cartera vencida de acuerdo a! plazo establecido por la CNBV.
Estos créditos se traspasan a cartera vigente hasta el momento en que la
porcion vencida del crédito es liquidada y, en el caso de amortizaciones
parciales, cuando se observa la evidencia de pago sostenido.

Los intereses generados por la cartera vencida, incluidos los moratorios, se
registran en los resultados hasta el momento en que son efectivamente
cobrados, ya que la acumulacion de los mismos se suspende cuando el crédito
se considera como cartera vencida. En tanto el crédito se mantiene en cartera
vencida, el control de los intereses devengados, se lleva en cuentas de orden.

los intereses cobrados por anticipado, provenientes de operaciones activas,
se registran como un ingreso diferido, dentro del rubro de "créditos diferidos”,
reclasificandose a las cuentas que les dieron origen. Dichos intereses se
amortizan bajo el método de linea recta a lo largo de la vida del crédito
afectando el estado de resultados.

Las comisiones por otorgamiento de créditos son registradas en el estado de
resultados en el momento en que se cobran.

De acuerde a la LOFR, la Financiera en ningun caso puede celebrar
operaciones que permitan captar de manera directa o indirecta recursos del
publico ¢ de cualquier intemmediario financiero, por lo tante no se celebran
operaciones de redescuento.



Cartera de crédito vencida

La Financiera tiene los siguientes criterios para clasificar los créditos no
cobrados como cartera vencida:

Cuando sus amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los
términos pactados criginalmente, considerando al efecto, lo siguiente:

Si los adeudos consisten en créditos con pago Unico de principal e
intereses al vencimiento y presentan 30 o mas dias de vencidos.

- i los adeudos se refieren a créditos con pago Unico de principat al
vencimiento y con pagos periodicos de intereses y presentan 90 o mas
dias de vencido el pago de intereses respectivo o bien 30 o mas dias de
vencido el principal.

- Si los adeudos consisten en créditos con pagos periédicos parciales de
principat e intereses y presentan 90 0 mas dias de vencidos.

- 8i los adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos
periodos mensuales de facturacion o en su caso, 80 0 mas dias de
vencidos.

Los créditos vencidos que se reestructuren permaneceran dentro de la
cartera vencida y su nivel de estimacion preventiva se mantendra, en tanto
no exista evidencia de pago sostenido.

Los créditos renovados en los cuales el acreditado no liquide en tiempo los
intereses devengados y el 25% del monto original del crédito de acuerdo a
las condiciones pactadas en el contrato, se consideran como vencidos en
tanto no exista evidencia de pago sostenido.

Se suspende la acumulacién de intereses devengados de las operaciones
creditictas, en el momento en que el saldo insoluto del crédito sea
catalogado como cartera vencida, incluyendo los créditos que
contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo.

Por lo que respecta a los intereses ordinarios devengados no cobrados
correspondientes a créditos que se consideren como cartera vencida, se
crea una estimacion preventiva por el importe de dichos intereses.



Créditos emproblemadoes

La Financiera considera como cartera emproblemada a aquellos créditos
respecto de los cuales se determina, con base en informacién, hechos
fehacientes y resultados de la supervision de los créditos, que existe
probabilidad de que no se puedan recuperar en su totalidad, ya sea su
suerte principal o los intereses, conforme a lo establecido en el contrato,

Con base en lo anterior se considera como créditos emproblemados a
aquellos créditos en cartera vencida sin pagos parciales o vencida por mas
de 150 dias sin importar si tiene pagos registrados. Los créditos en cartera
vigente, ademas de los créditos en cartera vencida con pagos parciales,
siempre y cuando no presenten un atraso de 150 dias, se consideran como
no emproblemados.

Créditos reestructurados

Los créditos reestructurados son los que se derivan de las siguientes
situaciones:

- Ampliacidn de garantias que amparan el crédito de que se trate o bien
modificaciones a las condiciones originales del crédito o el esquema de
pago, cambio de tasas de interés, plazos, cambio de moneda o unidad
de cuenta.

- Los creditos vencidos que se reestructuran, permanecen dentro de
cartera vencida, y su nivel de estimacion preventiva se mantiene hasta
en tanto no exista evidencia de pago sostenido. Cuando en los créditos
reestructurados se acuerda la capitalizacion de los intereses vencidos
no cobrados, se crea una estimacion por el 100% de dichos intereses.

Créditos renovados

Son aquellas operaciones en las que se prorroga el plazo de amortizacion al
vencimiento del crédito, o bien, éste se liquida en cualquier momento con el
producto proveniente de otro crédito contratado con la Financiera.

Estimacién preventiva para riesqos crediticios

Ef registro de la estimacion se realiza considerando el saldo de los adeudos
del dltimo dia de los trimestres terminados en los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio, considerando los niveles de calificacion
de la cartera calificada al Ultimo trimestre conocido, actualizada con la
modificacion del riesgo al cierre del mes actual. Consecuentemente, Ia
estimacién preventiva para riesgos crediticios presentada en el balance al 31
de diciembre de 2006 y 2005 considera riesgos y saldos al cierre del
ejercicio del que se trata.
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La estimacion preventiva para riesgos crediticios, se obtiene mediante la
calificacion de la cartera, con base en las reglas que emite la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publica (SHCP), y las diferentes metodologias
autorizadas por la CNBV, por cada tipo de crédito y se reconocen en los
resultados del ejercicio, con la periodicidad establecida en dicha
metodologia.

Bienes adjudicados

Los bienes muebles e inmuebles que como consecuencia de una cuenta,
derechos o partida incobrable, la Financiera adquiere mediante adjudicacion
judicial o dacion en pago, se registran a su costo o valor neto de realizacién,
el que resulte menor, dando de baja el valor en libros del activo que le dio
origen.

Otras cuentas por cobrar

Por la segura recuperacién por parte de la Financiera, no se constituyen
reservas contra sus resultados por las cuentas por cobrar identificadas
dentro de los 90 dias siguientes al registro inicial, con relacién a los adeudos
del personal por préstamos y gastos de viaje y viaticos, principalmente,

Con base en lo anterior, sdlo se constituyen reservas por los gastos de juicio
por cobrar afectando los resultados de la Financiera.

Inmuebles, mobiliario y equipo (neto)

Los inmuebles, mobiliario y equipo y las mejoras a locales, se registran at
costo de adquisicion y se actualizan a través de la aplicacion de un factor
derivado de los valores de las UDI's. La depreciacién y amortizacion relativa
se registra aplicando al valor actualizado un porcentaje determinado con
base en la vida Util econdmica estimada de los mismos. Los porcentajes de
depreciacion anual utilizados son los siguientes:

Construcciones

Adaptaciones y mejoras
Mobiliario y equipo de oficinas
Equipo de cémputo 30
Equipo de transporte terrestre 25

S O OR
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Obligaciones laborales

Las unicas obligaciones laborales que debe cumplir la Financiera, son las
sefialadas en la Ley Federal del Trabajo, como lo es la responsabilidad por
indemnizar a los empleados que sean despedidos en ciertas circunstancias y
la obligacion de pagar una prima de antigiedad cuando se retiren
voluntariamente (siempre que hayan cumplido quince afios o mas de
servicio), y/o cuando se separen por causa justificada.

Para hacer frente a las obligaciones laborales se determinan con base a un
calculo actuarial, para constituir la reserva para prima de antigliedad y la
reserva para pago de remuneraciones al término de la relacion laboral, de
acuerdo con las disposiciones de la CNBV y la NIF D-3 emitidas por el
CINIF.

Utilidad integral

Representa la utilidad o pérdida neta del periodo reflejada en el estado de
resultados, mas aquellas partidas cuyo efecto en dicho periodo, se reflejen
directamente en el patrimonio y no constituyen aportaciones, reducciones Y
distribuciones.

Ingresos por intereses

Los intereses derivados de la cartera crediticia y las comisiones de crédito
(ver Nota 2e), los rendimientos, intereses y premios generados por
inversiones en valores y operaciones de reporto (ver Nota 2c), los
rendimientos generados por las disponibilidades (ver Nota 2b), asi como los
efectos de valuacidn de divisas, tratandose de utilidad derivada de
posiciones relacionadas con ingresos que forman parte del resultado
financiero. (ver Nota 2d), se reconocen como ingresos por intereses en el
estado de resultados.

Resultado por intermediacién

Los resultados por intermediacion provienen del reconocimiento del
incremento o decremento en el valor de los titulos para negociar y de
operaciones de reporto determinados conforme a la metodologia explicadas
en la Nota 2¢, asi como de las operaciones de compra-venta de valores.

Cuentas de orden

Compromisos crediticios

Se registran los montos no dispuestos relativos a las aperturas de crédito.
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Bienes en fideicomiso o0 mandato

La Financiera registra el valor de los bienes recibidos en fideicomiso y de los
mandatos celebrados, llevdndose en registros independientes los datos
relacionados con la administracidn de cada uno.

Garantias recibidas

En este rubro se registra el valor nominal declarado o real de titulos
bursatiles o de otra clase de bienes entregados en garantia de créditos y
prestamos otorgados por el Organismo.

Fondo de fa Financiera Rural v activos recibidos transferidos por Banrural en
liguidacion

En estas cuentas se registra el fondo a que se refiere el articulo 22 de ia
LOFR con los recursos liquidos y activos recibidos como parte del patrimonio
original.

Intereses vencidos con afectacion pendiente a resultados

Se registran los intereses devengados a partir de que un crédite de cartera
vigente es traspasado a cartera vencida y hasta en tanto se mantiene como
cartera vencida.

Otras cuentas de registro

En este rubro se registra entre otros, los montos relativos al control de
vencimientos de la cartera crediticia y a la cartera de crédito por grado de
riesgo calificada.

NOTA3.  PRINCIPALES POLITICAS DE CREDITO

Sujetos de crédito y mercado objetivo

- Los sujetos de crédito elegibles son los Productores e Intermediarios
Financieros Rurales que refiere el articulo 4° de la Ley Organica de la
Financiera Rural, y que desarrollen actividades productivas dentro de las
ramas agropecuaria, silvicola, pesquera y de extraccidn o cualquier otra
actividad econdémica vinculada al medio rural, asi como aquellas personas
fisicas o morales que desarrollen cualquier actividad licita en localidades
menores a 50,000 habitantes de acuerdo a la informacion del INEGI.
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Historial crediticio

- En cada caso, se realiza la consulta al historial interno de crédito (base de datos
disponible en la Financiera y en el BANRURAL en liquidacion) mismo que se
integra al expediente de crédito. De igual manera, el reporte de la consulta tanto
del solicitante como, en su caso, de las personas relacionadas se conserva en
el expediente de crédito.

La consuita a las sociedades de informacion crediticia se realiza cuando la
nueva solicitud de créditc y el saldo de responsabilidades superan el
equivalente a 70 mil Unidades de Inversion (UDI), o cuando el prospecto y/o sus
personas relacionadas no tienen antecedentes crediticios con la Financiera.

Documentacion requerida

- Las solicitudes de crédito se acompanian con la documentacion necesaria para
su evaluacion, para lo cual se integra un expediente de crédito por solicitante.

Monto maximo de financiamiento

- El monto maximo de financiamiento destinado a un proyecto depende de la
capacidad de generacion de recursos del mismo y podra ser hasta por el 80%
de fa inversion total, debiendo aportar el acreditado al menos el 20% del valor
del proyecto.

Diversificacion de riesgos

- Los financiamientos y, en su caso, las garantias que otorgue la Financiera a una
persona fisica o moral o grupo de personas que por sus vinculos patrimoniales o
de responsabilidades puedan considerarse como una misma persona que
representan riesgos comunes, no excederan del 1% de los recursos que
conforman el patrimonio prestable de la Financiera al cierre del trimestre
inmediato anterior. Para el caso de Intermediarios Financieros Rurales el limite
sera del 5% de los recursos del citado patrimonio.

Andlisis y decision de crédito

- Todas las solicitudes de crédito se someten a una instancia de autorizacion,
salvo las que se validan individualmente en las Agencias de Crédito Rural,
mediante facultades mancomunadas, al amparo de lineas o programas de
atencion masiva previamente autorizados.
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- El personal que participa en la originacién del crédito no interviene en la
autorizacion del mismo, con el fin de evitar conflicto de intereses.

Formalizacion de operaciones de crédito

- Los contratos que documentan las operaciones de crédito deberan ser firmados
por el propio acreditado, asi como, en su caso, de sus garantes u obligados
solidarios, o por el (los) apoderado(s) facuitado(s) para ello.

- Los contratos de crédito de habilitacion o avio y de crédito refaccionario se
consignan en contrato privado que se fima por triplicado ante dos testigos
conocidos y se inscribe ante el encargado del Registro Publico de |a Propiedad
que corresponda, segun la ubicacién de los bienes inmuebles afectos en
garantia, o en el Registro de Comercio respectivo, cuando el crédito no cuente
con garantia de bienes inmuebles.

- Todos los contratos de crédito de habilitacion o avio y crédito refaccionario con
garantia hipotecaria que excedan del equivalente en moneda nacicnal a
200,000 UDI, asi como cualquier otro tipo de crédito sin Importar su monto, se
formalizan mediante escritura publica y se inscriben en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio correspondiente, cumpliendo ademas con fa
tegislacion federal y local aplicable.

Control de créditos

- Elcontrol de créditos, previc a su dispersion, se realiza mediante la participacion
directa de la Subdireccion Corporativa de Mesa de Control, cuya funcion
principal es dar tramite de revision unicamente a operaciones que cuenten con
informacion completa y legible, y verificar que se cumplan con los términos y
condiciones de la Instancia de Autorizacion, para poder instruir a la Gerencia de
Concentracion y Dispersion de Recursos Crediticios para que se ministren los
recursos al acreditado.

(Guarda valores

- Elarea de Guarda Valores es responsable del resguardo y de la posesidn fisica
de los documentos-valor originales, hasta la total recuperacion de los créditos.

- Los documentos-valor originales son liberados y entregados al acreditado
Gnicamente en aquellas operaciones liquidadas y que estén respaldadas con
una constancia de no adeudo.
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Supervisién y seguimiento

- Las Gerencias de Coordinacién Regional Operativa tienen la mision de verificar,
a traves de los Promotores de Crédito o supervisiones externos de crédito, la
correcta aplicacion de los recursos del crédito y la marcha de los negocios de
los acreditados.

- En los casos en que el seguimiento se realice por entidades externas, la
Direccion Ejecutiva de Coordinacién y Evaluacion Regional v la Gerencia de
Coordinacion Regional Operativa son responsables, la primera de coordinar, y la
segunda de vigilar que efectivamente los informes de seguimiento de los
acreditados le sean entregados a la Coordinacion Regional, en el tiempo y
forma establecidos.

- Lasupervision de los acreditados se realiza principalmente mediante visitas que
se efectlan a éstos. Los reportes de visitas de supervision a los acreditados son
integrados a los expedientes de crédito.

Cobranza y recuperacion

- La recuperacion del crédito se realiza en cuatro etapas: Recuperacion
Preventiva (antes del vencimiento del crédito), Cobranza Administrativa (de uno
a treinta dias de vencido el crédito), Cobranza Extrajudicial (de treinta y uno a
noventa dias de vencido el crédito), y Cobranza Judicial (mas de noventa dias
de vencido el crédito). Por las caracteristicas de algiin crédito en particular, es
posible gue se determine un plazo menor para iniciar la gestion judicial.

- Las recuperaciones de los créditos de la Financiera, se realizan aplicando el
siguiente orden de prelacion: impuestos, intereses moratorios, otros gastos ¥
costas derivados del contrato, intereses ordinarios vencidos e intereses
vigentes, capital vencido y capital vigente.

Calificacion de la cartera de crédito

Conforme a lo dispuesto en la Regla Segunda Transitoria de las “Reglas para la
Calificacion de la Cartera Crediticia a que se Refiere el Articulo 14 de la Ley
Organica de la Financiera Rural”, publicadas en el Diario Oficial el 16 de julio de
2003, el 27 de agosto de 2003 se solicité autorizacién a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), para que la Financiera Rural califique su cartera
crediticia a partir del tercer trimestre de 2003, conforme a la metodologia de
calificacion de cartera que le fue autorizada al Sistema BANRURAL para calificar
su cartera al 30 de junio de 2003.



-16 -

Mediante oficio N° 601-il-173332 de fecha 20 de octubre de 2003, la CNBV
autorizd a la Institucion, la aplicacion de dicha metodologia para calificar |a cartera
crediticia comercial y determinar las estimaciones preventivas para riesgos
crediticios correspondientes al 30 de septiembre y 31 de diciembre de 2003.

Modificaciones a la metodologia utilizada en 2003

- El 28 de junio de 2004 mediante oficio N° 601-11-6413, la Comision autorizé
continuar aplicando la metodologia autorizada el 20 de octubre de 2003,
incluyendo como propuesta la posibilidad de modificar la metodologia
individual aplicable a la cartera crediticia de las entidades financieras, en
particular las Uniones de Crédito, incluyendo como parte de ia
determinacion dei riesgo financiero cuantitativo, la calificacion relativa a
cada uno de los socios de las Uniones acreditadas de |a Financiera Rural.

- Asimismo, reiterd la posibilidad de aplicar la tabla de sitios para la
constitucion y clasificacion de reservas, tanto para el método individual
como el paramétrico, en virtud de que hasta el 31 de marzo de 2004, para
el método paramétrico se partia del nivel intermedio de la tabla de sitios,
con independencia de que los documentos valor asociados a cada crédito
en particular se encontraran debidamente formalizados.

- El 26 de julio de 2004, se someti6 a la consideracién del Comité de Riesgos
la propuesta de modificacion a la metodologia utilizada para ta calificacion
individual de las Uniones de Crédito, la cual fue autorizada para su
aplicacion a partir de la calificacién con saldos al 30 de junioc de 2004.

- El 15 de septiembre de 2005, mediante oficio N° 122-1/27583/2005, la
CNBV autorizé a la Institucion a continuar utilizando la metodologia
aplicada al proceso de calificacion de la cartera al 30 de junio de 2004, para
calificar |a cartera crediticia comercial trimestralmente.

El 19 de junio de 2006 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las
“Disposiciones de caracter general en materia prudencial, contable y para el
requerimiento de informacién aplicables a la Financiera Rural”, en las que en su
Articulo Cuarto Transitorio se establece que conforme a lo senalado en la
Disposicion Segunda Transitoria del Decreto por el que se expidieron las “Reglas
para la calificacién de la cartera crediticia, a que se refiere el articulo 14 de la Ley
Organica de la Financiera Rural”, hasta en tanto no se obtenga autorizacion para
aplicar alguna de las metodologias internas a que se refiere el Articulo 59 de
dichas Disposiciones, se continuard utilizando la metodologia a que dichas Reglas
se refieren.
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La metodologia de calificacién de cartera adoptada por la Financiera Rural, se
sustenta en la Circular 15614 de la CNBV, en la que se establecen los métodos
para la calificacion de la cartera crediticia comercial de las Instituciones de Banca
de Desarrollo.

Permite obtener, por un lado, una calificacién por acreditado, en funcion de un
analisis que considere el riesgo de crédito que represente, tomando en cuenta el
entorno, la generacion de flujos de efectivo y su experiencia de pago, entre otros
elementos cuantitativos y cualitativos de dicho riesgo y, por otro lado, permite
calificar cada crédito en relacién con el valor de las garantias para estimar una
probable perdida.

El método individual se aplica a los deudores con créditos cuyos saldos sean
iguales o mayores al equivalente a las 700 mil UDI. EvalGa en forma acumulada
los siguientes aspectos para determinar en un primer término la calificacién del
deudor, en base a ésta la calificacién del crédito, asi como las reservas que
correspondan:
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El metodo paramétrico se utiliza para calificar a los créditos que conforman (a
cartera crediticia con saldos inferiores a las 700 mil UDI, incluyendo la otorgada al
amparo de Programas Masivos de Crédito, asi como aquella distinta a |a calificada
bajo el esquema individual a que se refiere el Método Individual.

Considerando los criterios internacionales y la normatividad establecida para la
medicion integral de riesgos, para cuantificar el impacto del riesgo de crédito sobre
una determinada operacion, se utiliza el calculo del “valor de la pérdida esperada
histdrica”.
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Con este método el factor de reservas que se obtiene al determinar |a pérdida
esperada historica, es homologado a la tabla de calificaciones que estabiece la
CNBV. La calificaciéon obtenida, es considerada como base para determinar la
calificacién progresiva de cada crédito en lo particular, continuando con la
evaluacion del riesgo sectorial y el riesgo operativo conforme a lo siguiente:

PERDIDA ESPERADA |

HISTORICA ! RIESGO SECTOR

| | |

GUARDAVALORES
v :

EXPEDIENTE DE
PAGO
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E HISTORICA HISTORICA SEVERIDAD i PDRDLéNEA AMIBOS TaBLA DE AJUSTE
| HISTQRICA :
‘ i FRODUCTO SENTIDOS
!

Las reservas preventivas que deberan constituirse conforme a los métodos antes
referidos son clasificadas con los grados de riesgo sefialados en |a tabla siguiente:

Rangos de
porcentajes de Grado de riesgo
reservas preventivas
0.5% a 0.99%
1% a 19.99%
20% a 59.99%
60% a 89.99%
90% a 100%

moOoOOw®>P

La calificacion de la cartera crediticia se efectia trimestraimente, por el 100% de la
misma, y se presenta a la CNBV en los treinta dias siguientes a la fecha en que esta
referida la calificacion.

NOTA 4, ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

El Organismo cuenta con el Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR)
que le permite calcular el Valor en Riesgo (VaR) de mercado de su portafolio de
inversiones por el Método Histérico, metodologia de célculo aprobada por el
Comite de Administracién Integral de Riesgos de la Financiera (CAIR).
Adicionalmente, tiene la capacidad de calcular el VaR de mercado por las
Metodologias Histérico Exponencial y Monte Carlo.
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El calculo de VaR de mercado se realiza con un horizonte de un dia y un nivel de
confianza del 95%. Los resultados del monto del VaR de mercado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 fueron:

2006 2005
Histérico 0.9508 0.3767
Exponencial 0.6952 0.3776
Monte Carlo 0.7075 0.6269

Por otro lado, el célculo del VaR de crédito se limita a las operaciones de crédito
de avio y prendarios. Lo anterior debido a la poca informacion estadistica con que
se cuenta actualmente para los demas tipos de crédito. El horizonte de calculo del
VaR de credito es de 8.2 meses con un nivel de confianza del 99%. Al cierre de
diciembre 2006 el calculo del VaR de crédito para el portafolio de créditos de avio
y prendarios vigentes fue de $405 mientras que para el portafolio de créditos
vigentes y vencidos fue de $636.

Cabe destacar que respecto al riesgo de liquidez a la fecha todavia no se cuenta
con un calculo del VaR de liquidez. Sin embargo, el Comité de Administracion
Integral de Riesgos (CAIR) en el mes de noviembre de 2006 aprobo una
metodologia para obtener la pérdida potencial por riesgo de liquidez obteniendo al
cierre de diciembre los siguientes resultados:

. Pérdida potencial por riesgo de liquidez 3.3

. Perdida potencial por riesgo de liquidez
como porcentaje dei valor de mercado
de instrumentos disponibles para la
venta 0.048%

Adicionalmente, respecto al riesgo de liquidez se simula un escenario en el cual se
supone que de manera simultanea el requerimiento de liqguidez mensual aumenta
hasta un 20% y se duplican los porcentajes de la tabla de aforos obteniendo una
perdida potencial al cierre de diciembre de:

. Perdida potencial por riesgo de liquidez 13.3

) Pérdida potencial por riesgo de liquidez
como porcentaje del valor total 0.19%

Por lo que respecta a los demas tipos de riesgo a los que se hace mencion, el
Organismo esta en proceso de desarrollo de las metodologias que serviran de
base para realizar el calcuilo del VaR.

























































































































































