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A. La  naturaleza  y  monto  de  conceptos  del  estado  de  contabilidad y del estado de resultados que modificaron
sustancialmente  su  valor  y  que  produzcan  cambios  significativos  en  la información financiera al 30 de junio,
se explica a continuación:

JUN. 04 DIC. 03 VARIACIÓN
ACTIVO

Disponibilidades 54 120 (66)
Inversiones en valores 14,380 10,642 3,738 (1
Operaciones con valores y derivadas 6 45 (39)
Cartera de crédito vigente 4,209 2,928 1,281 (2
Cartera de crédito vencida 168 64 104
Estimación preventiva para riesgos crediticios (666) (544) (122)
Recursos pendientes de aplicar LOFR 126 5,131 (5,005) (3
Otras cuentas por cobrar (neto) 44 46 (2)
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 244 240 4

TOTAL ACTIVO 18,565 18,672 (107)

Otras cuentas por pagar 92 187 (95)
Total pasivo 92 187 (95)

Patrimonio contribuido 18,524 18,524 0
Patrimonio ganado (51) (39) (12)

Total patrimonio 18,473 18,485 (12)

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO 18,565 18,672 (107)

1. Las  inversiones  en  valores  presentan  un  incremento  de  3,738 mdp,  principalmente  en valores bancarios,
derivado de la devolución de recursos de Banrural por 5,053 mdp y a la colocación de cartera crediticia neta de
recuperaciones.

2. En el primer semestre del 2004, la cartera de crédito vigente presentó un aumento de 1,281 mdp, integrado 
como sigue:

Créditos comerciales 1,297
Créditos a entidades financieras (16)

1,281

3. A  la  fecha Banrural  administra  126 mdp,  derivado  de  los  bienes pendientes de formalizar su transferencia. 
Estos recursos se vieron disminuidos en  5,005 mdp  en términos netos, debido principalmente a la devolución  
de recursos de Banrural por 5,053 mdp.

PASIVO Y PATRIMONIO
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Ingresos por intereses 702 (1

Resultado por posición monetaria neto de recursos prestables (290)

Estimación preventiva para riesgos crediticios (137)

     Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 275

Comisiones y tarifas (neto) 16

Resultado por intermediación 29 45

     Ingresos totales de la operación 320

Gastos de administración y promoción (281) (2

     Resultado de la operación 39

Otros productos (gastos) 9

     Resultado antes de capacitación y asesoría a IFR's a que se refiere 
     la LOFR y repomo de recursos no prestables 48

Actividades de capacitación y asesoría a IFR's (33)
Repomo recursos no prestables (31) (64)

RESULTADO NETO (16)

Por  lo  que  se  refiere  a  los  resultados,    a  continuación  se  detalla  la  integración  de  los  principales  rubros, 
al  30  de  junio  de  2004:

1.     Ingresos por intereses
        Por inversiones en valores y operaciones de reporto 337
        Por cartera de crédito 189
        Por recursos pendientes de aplicar LOFR 141
        Por comisiones de crédito 32
        Otros 3

Total 702

2.     Gastos de administración y promoción
        Remuneraciones y prestaciones al personal y consejeros 224
        Honorarios y rentas 7
        Impuestos y derechso diversos 3
        Otros gastos de operación y administración 46
        Otros  1

Total 281

Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2004

FINANCIERA RURAL
RESULTADOS 

Del 1 de enero al 30 de junio de 2004
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B. Al 30 de junio de 2004, la identificación de la cartera vigente y vencida por tipo de crédito y por tipo de moneda
se detalla a continuación:

Moneda Moneda
Nacional Extranjera Total

CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE
Créditos comerciales 3,780 102 3,882
Créditos a entidades financieras 326 1 327
Total de cartera de crédito vigente 4,106 103 4,209

CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
Créditos comerciales 158 10 168
Total de cartera de crédito vencida 158 10 168

C. Las inversiones en valores, así como la posición por operaciones de reporto, al mes de junio, son las siguientes:

       Inversiones en valores: MDP
       Títulos para negociar 14,380
  Total 14,380

La posición por operaciones de reporto presenta los siguientes saldos:

Deudores Títulos
Como reportadora por Reporto a Entregar Diferencia

       Valores gubernamentales 2,689 2,683 6

D. El  resultado  por  intermediación  al  30  de  junio  asciende  a  29 mdp, derivado de la valuación de los títulos a 
negociar y de las operaciones de reporto.

E. Al 30 de junio, los rubros de otros productos y otros gastos, se entegran de la siguiente forma:

OTROS PRODUCTOS MDP
Recuperaciones
       Gastos 12
       Otros 3

Total de otros productos 15

OTROS GASTOS
       Resultado por posición monetaria originado por partidas no relacionadas
       con el margen financiero 6

Total de otros gastos 6

Cifras en millones de pesos

Cifras en millones de pesos
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F. El Valor en Riesgo (VaR) es calculado con tres metodologías: Histórica, Exponencial y Monte Carlo, este cálculo
se  realiza  con  un  horizonte  de  un  día y con una confianza del 95%.  Al 30 de junio del presente año el monto
promedio del Valor en Riesgo es:

Histórico 2.51 mdp
Exponencial 2.47 mdp
Monte Carlo 2.55 mdp
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